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’Skriv ned skulderna!”
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En rejal skuldlattnad for Grekland skulle innebara katastrof for ménga banker och skapa nya problem. Men
det ar forsta steget pa den minst daliga vagen ur eurokrisen, menar de tunga ekonomerna Lars Calmfors och
Stefan de Vylder.

Skuldnedskrivning ar en nddvandig men inte tillracklig forutsattning for att Grekland ska fa
ordning pa sin ekonomi”, sager Stefan de Vylder, nationalekonom och forfattare med
vansterprofil.

”En rejal nedskrivning for Grekland tror jag ar det minst daliga alternativet”, sager Lars
Calmfors, professor i internationell ekonomi vid Stockholms universitet.

De foreslar oberoende av varandra en halvering av Greklands skuld for att markant latta pa
landets ranteborda. | klartext inbebar detta att langivarna gar med pa att fa tillbaka bara halften av
vad de lanat ut.

Atgérden skulle vara langt ifran smartfri for vare sig Grekland eller évriga Europa.

Aven om kravet pa budgetsanering minskar pa lang sikt skulle Grekland tvingas till annu
hardare atstramning pa kort sikt for att snabbt na budgetbalans nar det straffat ut sig helt fran
mojligheten till nya Ian, menar Lars Calmfors

Och en nedskrivning skulle fortfarande krdva stora europeiska resurser till en gigantisk
bankakut.

”Bankstod behdvs for att undvika hardsmalta i vart fall i Grekland men &ven pa andra hall. Det
kravs att staterna eller EU, helt eller delvis, tar 6ver bankerna. Den svenska modellen fran 90-
talskrisen egentligen”, sager Lars Calmfors.

”Det innebér att nuvarande aktiedgare gor stora forluster. S maste det bli. Det behover inte leda
till att bankerna gar omkull, daremot kan det bli nya agare”, fortsatter han.

Tyska och franska storbanker med Greklandsfordringar har rad med en nedskrivning om det
stannar vid Grekland. Men de spelar ett hogt spel for att smita fran notan, menar Stefan de
Vylder.



”Mitt intryck &r att finansmarknaderna i stort utdvar en slags utpressning mot politiker i dag att
skattebetalarna snarare an bankerna ska ta kostnaderna. Jag forstar att bankerna &r oroliga, men
jag tror de overdriver valdsamt effekterna for deras del av att ta forlusterna i dag”, sager han.

Problemet med en nedskrivning &r hur EU:s ledare ska 6vertyga marknaden att skuldlattnaderna
orubbligt stannar vid Grekland medan 16ftena om krisstod ligger orubbligt fast for 6vriga
krislander.

Alternativen till en nedskrivning ar dock "urdaliga eller katastrofala”, menar Stefan de Vylder.

Jag tror Grekland &r i en nedatgaende spiral nu av sjunkande sysselsattning och sjunkande
skatteintakter som utléser en enorm social oro om man fortsatter med den hér typen av dramatisk
atstramningspolitik”, sager Stefan de Vylder.

”Nackdelen med att fortsatta som hittills ar att det sa smaningom gar upp for skattebetalarna att
de betalar for andra lander. Det kan leda till en revolt mot hela europrojektet. Det ar det verkliga
hotet mot euron”, séger Lars Calmfors.

Nils Akesson
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