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Lars Calmfors: Hoj inflationsmalen
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Riksbankens inflationsmal bor hojas fran nuvarande tva procent till tre eller fyra procent.
Det skulle ge battre mojlighet att mota framtida kriser, anser professor Lars Calmfors som
till nyligen var ordférande i regeringens finanspolitiska rad.

—Jag framforde detta i arbetet med Finanspolitiska radets rapport, men de andra ledaméterna holl
inte med. Rostsiffrorna i radet blev 7-1, avsléjar Lars Calmfors.

Men han har inte éndrat sig och kanner sig nu fri att framféra denna kontroversiella standpunkt.
Enligt honom kan Sverige mycket vél &ndra sitt inflationsmal pa egen hand, utan att det behover
inverka pa euroomradet eller andra EU-lander.

— Vi fér var egen penningpolitik och har en flytande véxelkurs. Om Sverige har litet hdgre
inflation, kommer ocksa vara rantor att ligga motsvarande hogre. Samtidigt kan man rakna med
att kronan pa sikt faller langsamt mot euron, sa att konkurrenskraften inte forsamras, forklarar
Lars Calmfors.

Syftet skulle vara att ge Rikshanken storre mojlighet att vid behov justera reporantan nedat. Nu
begrénsas fallhdjden av att man ganska snart kommer néra nollrédnta och sedan inte kan sénka
ytterligare.

—Med en reporanta som under normala forhallanden ligger hogre far Riksbanken mer svangrum
nér det verkligen behovs. Det géller i en djup kris d&r ekonomin behdver extra kraftig stimulans,
betonar Lars Calmfors.

Han ser dock en risk med héjning av inflationsmalet: att det kan uppkomma forvantningar om
fler sadana hojningar langre fram. Men det galler framst for lander med stora statsskulder, som
kan ha starka drivkrafter att gropa ur deras realvarde med hjalp av inflation.

—Ingen kan dock rimligen misstanka Sverige for detta, eftersom vi har en Iag statsskuld som
dessutom matchas av annu storre offentliga tillgangar. Men for att enskilt sparande inte ska



missgynnas av att inflationsmalet hojs ar det nédvandigt att man samtidigt sanker skatten pa
kapitalinkomster, poangterar Lars Calmfors.

Han argumenterar for sin uppfattning vid en konferens anordnad av Lunds universitet. | en sadan
miljo kan man ta upp nya idéer till dppen diskussion.

Lars Calmfors raknar med ett kraftigt avstandstagande fran bade Riksbanken och

finansministern. Men enligt honom &r det viktigt att fa i gang en debatt i frdgan ocksa i Sverige —
den pagar redan internationellt.
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