SvD NARINGSLIV

Calmfors: ”Eurokrisen oroar mig mer an
tidigare”
Spanien klarade marknadens forsta test vid en forsaljning av statsobligationer idag. Men

oron kvarstar for att Spanien inte ska fa ordning pa sina finanser. Och enligt
nationalekonomen Lars Calmfors &r oron befogad.
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SvD Naringsliv har tidigare skrivit att nervositeten var stor pa marknaden infor dagens auktion
med tiodriga statspapper. Men Madrid klarade idag marknadens forsta test. Auktionen gick battre
an befarat och inbringade sammanlagt 2,5 miljarder euro, och euron steg. Aven lanekostnaden
steg dock jamfort med de forra emissionen, men mindre dn befarat.

Det brukar sagas att smartgransen vad galler rantan pa ett lands statsskuld gar vid 7 procent och
en stigande ranta 6kar risken for att Spanien ska tvingas till nédlan. Idag féll den spanska rantan
pa statsobligationer med tio ars 1ptid till 5,87, fran nivaer tidigare pa dver 6 procent.

Senare under dagen sjonk borsen till sin lagsta niva sedan mars 2009. Lars Calmfors, professor i
internationell ekonomi vid Stockholms universitet, sager att situationen fortfarande ar
orovéckande.



— Eurokrisen gar i vagor. Jag har inte varit sa orolig tidigare, men nu ser det ganska allvarligt ut,
séger han.

Spanien har en statsskuld pa omkring 70 procent av BNP, mindre an exempelvis Grekland,
Portugal och Frankrike. Men Spanien har visat sig ha problem med att sénka budgetunderskottet
och att halla regionregeringarnas utgifter i schack.

Hog arbetsloshet och sjunkande bostadspriser satter dven bankerna under press. Under mars
manad nadde andelen 1an med forsenade betalningar den hogsta nivan pa 18 ar. EU-
kommissionens talesman Olivier Bailly sa dock vid en pressbriefing pa torsdagen att det inte
finns nagon anledning att aktivera euroomradets raddningsfonder for att rekapitalisera spanska
banker. Han sa att villkoren &r att det inte ska ga att rekapitalisera via marknaden och dessutom
maste regeringen sakna mojlighet.

— Detta &r inte fallet med Spanien. Det &r inte nddvandigt, sa Olivier Bailly.

Samtidigt som Spanien har seglat upp som en av Europas allvarligaste orosmoln har viljan fran
manga lander att delta i raddningsarbetet av unionens ekonomier minskat. Enligt Lars Calmfors
gar det inte att utesluta att lander som Tyskland och Frankrike i ett visst skede beslutar att de inte
langre stéller upp med ekonomsikt stod.

— Men om inte raddningsfonden kan fa ihop tillrackligt mycket pengar blir det ECB som far ga in
med stod. De langisktiga riskerna blir att skattebetalarna far sta for en stor forlust och att véljarna
till slut sparkar bakut och kraver att eurosamarbetet splittras.
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