SvD NARINGSLIV

Calmfors: Riksbankens mal bor ses over

Det ar hog tid att Riksbankens inflationsmal pa 2 procent ses 6ver. Dessutom bor nya
kandidater till Riksbanksdirektionen fragas ut offentligt. Det sager ekonomiprofessorn
Lars Calmfors i en intervju med SvD Naringsliv, och séllar sig darmed till kritikerna av
hur Riksbanken fungerar i dag.
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| maj gar mandatet ut for tva av de sex ledamoterna i direktionen, ndgot som har skapat en
intensiv debatt om hur de méaktiga ledaméterna utses. | en intervju med SvD Naringsliv i dag gar
vansterpartiets ekonomisk-politiska talesperson Ulla Andersson till hart angrepp mot hur de nya
ledamoterna i Riksbanksdirektionen utses. Processen ar narmast som ett paveval som skots helt
bakom stangda ddrrar, menar hon, och efterlyser offentliga utfragningar av kandidaterna i
riksdagens finansutskott. Dessutom maste Riksbankens mal ses 6ver, menar hon.

Liknande kritik har de senaste dagarna kommit fran bland annat framtradande TCO-chefer och
Riksbanksfullmaktiges vice ordférande, socialdemokraten Sven-Erik Osterberg. Och nu far
kritikerna medhall av en riktig tungviktare i sammanhanget: Lars Calmfors, professor vid
Institutet for Internationell Ekonomi vid Stockholms universitet.

- Jag tycker nog ocksa att det bor ske 6ppna utfragningar av kandidaterna. En sadan procedur
finns nar man utser ledaméter till Fed i USA och till ECB i EU. Det kédnns rimligt att det ser
likadant ut hér.

Du ser ingen risk att Riksbankens sjalvstandighet hotas om proceduren blir mer 6ppen?



— Nej, jag ser mest fordelar med en mer transparent process. Men det skulle inte vara lampligt om
Riksdagen utser kandidater. Det finns en poang med att utnamningarna finns pa armlangds
avstand fran politiken. Men en offentlig utfragning med kandidaterna, for att fa en ordentlig
redovisning av deras kompetens och vilken syn de har pa penningpolitiken, skulle bara vara
fordelaktigt.

Samtidigt menar Lars Calmfors att Riksbankens inflationsmal pa 2 procent bor ha gjort sitt, mot
bakgrund av den turbulens som drabbat varldsekonomin de senaste aren som gett upphov till
omfattande diskussioner internationellt om centralbankernas roll.

— Det kéanns vettigt att den har debatten kommer upp i Sverige ocksa. Jag har tidigare varit inne
pa att man borde ha ett hdgre inflationsmal, och i praktiken har Riksbanken dessutom malet att
stabilisera BNP runt sin potentiella niva och arbetsldsheten runt en jamviktsniva. | princip alla
centralbanker agerar redan efter den typen av mal, &ven om man inte har skrivit in det i
malformuleringen. Jag tycker att det finns en poang med att gora det.

Vansterpartiet efterlyser ett mal pa 80 procent sysselsattning for Riksbanken att forhalla
sig till. Vad tycker du om det?

— Jag tycker att det ar vettigt att komplettera inflationsmalet med mal for mal om att BNP,
sysselsattningen eller arbetslosheten ska hallas vid en jamviktsniva. Men vad som ar en hallbar
sysselsattningsniva kan variera Gver tiden, sa jag tycker inte att man ska satta upp ett
siffermassigt mal som Vansterpartiet ar inne pa. Det maste vara anpassningsbart.

Hur bor inflationsmalet utformas, tycker du?

— Det finns en diskussion om att man ska ha ett prisnivamal i stallet for ett inflationsmal. Om
man skjuter under malet i dag, ska det inte ske ndgon kompensation langre fram. Men om man
har ett prisnivamal i stéllet, innebéar det att man ska kompensera langre fram om man hamnar for
lagt ett ar. Det finns en del argument for att det bar béttre, till exempel far man en kraftigare
stimulanseffekt under lagkonjunkturer om den framtida inflationen blir hogre.

Det later som att du vill att Riksbanken ska fa ett mycket mer komplext mal, finns det inte
risker med det?

— Det arbetar anda inte enbart efter inflationsmalet i dag, de tar ocksa hansyn till
konjunkturutvecklingen. Om man skulle formulera det tydligare skulle det ge bara aterspegla vad
Riksbanken faktiskt gor - och dessutom slipper man missforstand om att det bara &r
inflationsmalet som galler.

Hur brattom ar det med forandringarna?
— Finanskriskommittén sitter just nu och behandlar fragor om finansiell stabilitet, och man bor

avvakta den utredningen innan man ger sig in i djupare diskussioner. Men sedan tycker jag att det
ar dags att ta tag i fragan ordentligt.



