Hur kan man forklara
loneutvecklingen?

Av Lars CaLMFORs 0CcH Eva UDDEN SONNEGARD
Lars Calmfors dr professor vid Institutet for Internationell Ekonomi och
Eva Uddén Sonnegard dr verksam vid Medlingsinstitutet.

Bedommingar av loneutvecklingen dr av stor betydelse ndr en centralbank bedriver
penmingpolitik inriktad pa prisstabilitet. I denna artikel diskuteras for- och nack-
delar med olika empiriska ansatser for att_forklara loneutvecklingen. Den forsta
ansatsen — den “nawa” forvantmingsutvidgade Phillipskurvan — ger enkla och
lattforstaeliga skattmingar. Ett problem dr dock att arbetslisheten @ yimuvikt tycks
ha fordndrats under 199o-talet. Den andra ansatsen — modeller med tidsvarie-
rande jamuiktsarbetslishet — forsoker rensa arbetsloshetsserien for kompunkturella
Sluktuationer for att kunna bestamma jamoiktsarbetsloshetens utveckling dver ti-
den. Dessa modeller kan emellertid inte forklara orsakerna tll forindringar
Jdmuiktsarbetslosheten. Den tredje ansatsen — modeller med lonesdttningskurvor
— har foryjinsten att teoriramen klart anger hur faktorer som skatter, arbetslis-
hetsforsikring och_forhandlingssystem paverkar lonebildningen. En vidareutveck-
ling av denna ansats kan ylterhgare klargira hur sambandet mellan linebild-
ningen och arbetslosheten ser ut och om det har forindrats under 199o-talet.
Modeller med lonesdttningskurvor dr enligt var mening de som dr mest limpade
att forklara loneutvecklingen.

En forutsittning for att kunna bedriva en god penningpolitik under en inflations-
malsregim ar tillforlitliga inflationsprognoser. Lonekostnadsutvecklingen utgér
ddrmed en viktig del 1 bedémningen, eftersom prisdkningarna pa inhemskt pro-

ducerade varor och tjanster erfarenhetsmassigt foljer lonekostnadsokningarna vl.

Fragestillningen ”Om jag skulle gora léneprognoser pa ett till tva érs sikt, si skulle jag ....” behandlades vid ett 16ne-
bildningsseminarium pa Riksbanken den 29 mars 2001 med inbjudna deltagare. Denna uppsats 4r en vidareutveck-
ling av Lars Calmfors anférande och efterfoljande diskussion vid detta tillfille. Vi vill tacka Kent Friberg, Per Jans-
son, Kerstin Mitlid och Staffan Viotti fér virdefulla synpunkter. Kent Friberg har ocksé bistatt med dataunderlag till
diagram och tabeller. Vi vill slutligen tacka Géran Zettergren, Riksbanken, och David Turner, OECD, for att ha gett
oss tillgéng till deras skattningar av jamviktsarbetslosheten.
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For att kunna gora sa goda prognoser pa 16- .
. . En forutsattning for att kunna
neutvecklingen som mojligt ar det klokt att ta . . .

. . . o . bedriva en god penningpolitik under
sin utgangspunkt 1 de insikter om lonebild- L . L
. . en inflationsmalsregim ar tillforlitliga
ningen som arbetsmarknadsforskningen kan o

. . inflationsprognoser.
ge. Syftet med denna artikel ar att diskutera

olika modeller som kan anviandas fér att forklara loneutvecklingen. Vi diskuterar
ocksa pa ett mer allmant plan vilket virde dessa modeller kan ha 1 prognossam-
manhang.

I ett forsta avsnitt gar vi igenom de centrala fragestillningar som aktualise-
rats av utvecklingen pa den svenska arbetsmarknaden under 1990-talet. Ett andra
avsnitt diskuterar det vilkanda Phillipskurvesambandet mellan 16neskningar och
arbetsloshet, medan ett tredje avsnitt behandlar teorin f6r jamviktsarbetsloshetens
bestamning med hjilp av sa kallade prissittnings- och lénesattningskurvor. Dessa
tva teoriansatser relateras sedan till den empiriska forskningen pa omradet. Vi re-
dogor 1 tur och ordning for skattningar av loneutvecklingen utifran en “naiv” {or-
vantningsutvidgad Phillipskurva, skattningar av jamviktsarbetslosheten 1 tidsserie-
modeller samt skattningar av 16nesittningskurvor. Direfter diskuteras — utifran de
empiriska studierna — om de strukturella férandringar som skett 1 forhandlings-
systemet och penningpolitiken péaverkat 16nebildningen. Avslutningsvis samman-
fattas for- och nackdelar med de skattade modellerna for att férklara l6neutveck-

lingen.

Centrala fragestallningar
En lamplig utgangspunkt f6r diskussionen kan vara diagram 1 och 2 som illustre-
rar hur lénerna respektive arbetslosheten 1 Sverige utvecklats sedan borjan av
1980-talet. Diagram 1 visar den vilkinda bilden av hur arbetslésheten fyrdubbla-
des 1 borjan av 1990-talet. Diagram 2 visar hur den arliga nominella lI6netknings-
takten samtidigt mer an halverades, fran ca 10 till ca 4 procent. Déarefter har no-
minalléneckningarna — med undantag f6r en uppgang 1996-1997 — legat kvar pa
en niva runt 4 procent per ar trots en betydande minskning av arbetslosheten un-

der de senaste aren.

Utvecklingen stiller tva fragor 1 fokus. . . N
. . Tva fragor star i fokus: den forsta
Den forsta galler hur kinsliga 16neskningar- . ]
S . N giller hur kénsliga I6nedkningarna ar
na ar for variationer i arbetsmarknadslaget. . . .
. . L. for variationer i arbetsmarknadslaget.
Aven om loneokningstakten f6ll kraftigt 1 bor-

jan av 1990-talet, kan denna nedgang tyckas liten mot bakgrund av den dramatis-

ka okningen av arbetslosheten. Likasd kan det vara forvanande att den snabba
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Diagram 1. Nominal- och realloneférandring i Sverige (hela ekonomin)
Procent

R I\
\ / N
\ J >
N /\\/r
7 \/
| | | | | | |
1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001
Nominalléneféréandring —— Realldneférandring
Anm. Realléneférandring har berédknats som nominalléneférandring
minus KPI-inflation.
Kéllor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.
Prognoser for 2001 enligt Sveriges riksbank (2001).
Diagram 2. Arbetsloshet i Sverige
Procent
L L L | | | |
1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001
Oppen arbetsldshet —— Total arbetsléshet

Anm. Total arbetsléshet ar summan av 6ppet arbetsldsa och personer som
deltar i arbetsmarknadspolitiska atgarder som andel av arbetskraften.

Kallor: Arbetsmarknadsverket och Statistiska centralbyran.
Prognos dver éppen arbetsléshet for 2001 enligt Sveriges riksbank (2001).
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minskningen av arbetslosheten mot slutet av 1990-talet inte ledde till kraftiga hoj-
ningar av 16neokningstakten. Dessa observationer relaterar direkt till den debatt
som forts om nivan pa den sd kallade jamviktsarbetslosheten. Jamviktsarbetslos-
heten brukar definieras som den niva pa arbetslosheten vid vilken lonestegrings-
takten (eller inflationstakten) kan hallas stabil. Utvecklingen runt mitten av 1990-
talet skulle kunna tolkas som att jamviktsarbetslosheten hade stigit jamfort med ti-
digare ar, medan de allra senaste arens utveckling 1 stillet skulle kunna aterspegla

att jamviktsarbetslosheten éter fallit.

Den andra naturliga fragestillningen ar . .
. . . Den andra fragan &r om strukturella
om strukturella forandringar 1 forhandlings- e o .
. . A forandringar i forhandlingssystemet
systemet och den ekonomiska politiken pa- . N
. X . och den ekonomiska politiken
verkat l6nebildningen och jamviktsarbetslos-

heten. Under bade 1980- och 1990-talet har

ett antal sadana strukturella férindringar agt

paverkat I6nebildningen och

jamviktsarbetslosheten.

rum. Sedan 1983 har tyngdpunkten i avtalsforhandlingarna alltmer forskjutits
mot férbundsnivan. Under 1990-talet har dartill de forbundsvisa avtalen inriktats
pa att ange en ram for lonevkningarna, samtidigt som fordelningen av lone-
utrymmet mellan de anstillda inom féretagen 1 allt hogre grad kommit att be-
stimmas 1 de lokala forhandlingarna. Under de allra senaste aren tycks slutligen
en ny form av ”informell” samordning i avtalsrorelsen ha vaxt fram med start-
punkt i Industrins samarbetsavtal som slots 1997. En annan genomgripande
strukturell forandring var att en ny penningpolitisk regim etablerades 1 och med

overgangen till rorlig vixelkurs 1992 och inférandet av ett inflationsmal 1993.

Sambandet mellan l6nedkningar
och arbetsloshet

Den traditionella analysramen for samban-

. | slutet av 1950-talet pavisade
det mellan léner och arbetsloshet tar sin ut- . . .
. . . . Phillips ett stabilt negativt samband
gangspunkt 1 det sa kallade Phillipskurvesam- L .
. mellan I6nedkningar och arbetsléshet
bandet. Detta formulerades i slutet av 1950- . L
- i Storbritannien.
talet av den nyzeelidndske ekonomen Phillips.

Han pavisade ett stabilt negativt samband mellan 16neékningar och arbetsloshet i
Storbritannien for perioden 1861-1957.! Ett sidant samband innebér ocksa ett
negativt samband mellan inflation och arbetsloshet givet att priserna satts som ett

procentuellt paliagg pa lénekostnaderna. Om Phillipskurvesambandet vore stabilt

! Se Phillips (1958).

41

PENNING- OCH VALUTAPOLITIK 4/2001




skulle det vara relativt oproblematiskt att gora lone- och inflationsprognoser. Ut-
vecklingen alltsedan boérjan av 1970-talet visar emellertid att sambandet verkar

vara mycket instabilt.?

I slutet av 1960-talet omformulerade de ame-
I slutet av 1960-talet . .
rikanska ekonomerna Friedman och Phelps
omformulerades .
o Phillipskurvesambandet genom att betona
Phillipskurvesambandet genom att . . . . .
R . Inflationsférvantningarnas betydelse 1 pris-
inflationsforvantningarnas betydelse i .
. o och l6nebildningsprocessen.? Det har seder-
pris- och lonebildningsprocessen L .
mera blivit allmédnt accepterat att den nomi-
betonades. . .
nella lonestegringstakten beror pa saval ar-

betsmarknadslidget som den forviantade pris- eller Ionestegringstakten. Numera

brukar sambandet formuleras som:

Aw = Ap® + Ag¢ — a(U-U*) (1)
eller

Aw = Awe — B(U-U*), (2)

dar Aw betecknar nominallénens 6kningstakt, Ap¢ den forviantade inflationen, Ag®
den forvintade produktivitetstillvixten, Aw® den forviantade lonestegringstakten,
U den faktiska arbetslosheten och U* jamviktsarbetslosheten. Koefficienterna o
och f3 visar hur l6nestegringstakten andras nir skillnaden mellan den faktiska ar-
betslosheten och jamviktsarbetslésheten dandras. Denna skillnad brukar kallas for

arbetsloshetsgapet och dr ett matt pd resursutnytjandet pa arbetsmarknaden.*

- Inneborden av den forvantningsutvidgade
Innebdrden av den . . .
L . . Phillipskurvan ar att det inte finns nagot sta-
forvantningsutvidgade Phillipskurvan . . .
. ) . . . bilt negativt samband mellan den nominella
ar att det inte finns nagot stabilt .
. l6nestegringstakten och arbetslgsheten. Hur
negativt samband mellan den . . .
) . ) Phillipskurvesambandet ser ut pa kort sikt be-
nominella I6nestegringstakten och . 0 . . .
. ror 1 stéllet pa forvintningarna om inflation,
arbetslosheten. L .
produktivitetsstegringar och/eller Ionesteg-

ringar. Pa lang sikt, nar forvantningarna anpassats till den faktiska utvecklingen,

2 Se Johansson med flera (1999).

3 Se Friedman (1968) och Phelps (1968).

* Arbetsloshetsgapet kan kopplas till produktionsgapet, som &r ett matt pa det totala resursutnytjandet. Produktions-
gapet definieras som skillnaden mellan faktisk och potentiell produktion. Ett vanligt satt att knyta samman de tva
gapen ar att anvinda det sa kallade Okunsambandet. Detta innebér — enligt empiriska skattningar — att en minsk-
ning av den faktiska BNP-nivan med 1 procent i forhallande till potentiell produktion 8kar arbetsléshetsgapet med
ca en halv procentenhet (se Apel och Jansson (1999)).
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kommer den faktiska arbetslosheten att vara lika med jamviktsarbetslosheten (och
arbetsloshetsgapet att vara noll).

Genom att gora olika antaganden kan sambanden (1) och (2) anvindas f6r
att beskriva langsiktig jamvikt. Om vi 1 samband (1) antar att de forvantade pris-
och produktivitetsdkningarna ar lika med de faktiska (Ap¢ = Ap och Ag® = Ag),
kan sambandet tolkas som att arbetsloshetsgapet bestimmer hur l6nernas andel

av produktionsvirdet, det som brukar betecknas lineandelen, utvecklas:®
Aw —Ap —Aq = — o(U-U%) (3)

Jamviktsarbetslosheten blir da den arbetsloshetsniva vid vilken 1oneandelen halls
konstant (Aw — Ap — Ag = 0). I jamvikt, d& arbetsloshetsgapet 4r noll, antas dar-
med att reallénen forandras 1 samma takt som produktiviteten.

Om vi i samband (2) antar att forvantningarna ar bakatblickande, s att den
férvantade nominella 16nestegringstakten ar lika med lonestegringstakten aret
dessforinnan (Aw¢ = Aw ).% far vi ett samband mellan lonestegringstaktens forindring

och arbetslosheten enligt nedan:
Aw —Aw | = - B(U-U%*) 4)

Jamviktsarbetslosheten blir nu den arbetsléshetsniva vid vilken lonestegringstak-
ten kan héllas stabil (Aw — Aw_, = 0). I jamvikt, da arbetsloshetsgapet ar noll, an-
tas saledes lonestegringstakten bli densamma ar fran ar.

Diagram 3 illustrerar hur fordndringen ¢ lonestegringstakien beror pa arbetsloshe-
ten enligt samband (4). Diagrammet kan jimféras med den vanliga illustrationen
av Phillipskurvan dar l6nestegringstakten (och inte dess forandring) relateras till
arbetslosheten.’ Jamviktsarbetslosheten U* anges 1 diagrammet av den punkt dir
linjen skér den horisontella axeln, alltsa den punkt dir lonestegringstakten ar sta-

bil (Aw = Aw ).

® Loneandelens forandringstakt ar definitionsmassigt lika med skillnaden mellan reallsnens och produktivitetens for-
andringstakt, Aw — Ap — Aq.

6 Indexet —1 anger att en variabel avser foregéende period.

7 Se exempelvis Apel och Heikensten (1996) for en diskussion av den traditionella Phillipskurveanalysen.

8 Med denna tolkning, som bygger pé bakatblickande lénestegringsforvantningar, brukar jamviktsarbetslosheten be-
nimnas NAWRU (the Non-Accelerating Wage Rate of Unemployment). Den jamviktsarbetsloshet vid vilken infla-
tionstakten kan héllas konstant, nir inflationsférvintningarna pa motsvarande sitt 4r bakatblickande, brukar be-
tecknas NAIRU (the Non-Accelerating Inflation Rate of Unemployment).
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Diagram 3. Phillipskurvesamband mellan lonestegringstaktens

forandring och arbetsloshet
Lonestegringstaktens férandring

u*

Mer generellt kan man tolka
jamviktsarbetslosheten som den
arbetsloshet kring vilken

konjunkturvariationerna ager rum.

Arbetsldshet

Mer generellt kan man ocksa tolka jamvikts-
arbetslosheten som den arbetsloshet kring vil-
ken konjunkturvariationerna ager rum. Ar-
betsloshetsgapet motsvarar da vad som ofta

brukar beniamnas den ¢pkliska arbetslosheten.

Om lonestegringstakten minskar, ar arbetslosheten enligt samband (4) hogre 4n

jamviktsarbetslosheten (den cykliska arbetslosheten dr positiv) och vi befinner oss

1 en lagkonjunktur. P4 motsvarande sitt kidnnetecknas en hogkonjunktur enligt

samband (4) av en ckande l6nestegringstakt och en arbetsloshet som ar ligre 4n

jamviktsarbetslosheten (den cykliska arbetslosheten 4r negativ).?

Om jamviktsarbetslosheten vore
konstant over tiden, skulle den
forvantningsutvidgade Phillipskurvan
vara en ganska oproblematisk ansats
for att gora prognoser dver

lIoneutvecklingen.

Om jamviktsarbetslosheten vore konstant
over tiden, skulle ocksd den forvintningsut-
vidgade Phillipskurvan vara en ganska opro-
blematisk ansats att anvinda nar man gor
prognoser éver loneutvecklingen. Ett grund-
problem tycks emellertid vara att jimviktsar-

betslosheten kan variera over tiden. I dia-

gram 5 illustreras den faktiska utvecklingen av lonestegringstakten och arbetslos-

heten 1 Sverige sedan slutet av 1980-talet. Om jamviktsarbetslosheten hade varit

oférandrad over tiden (och férviantningarna bakatblickande), skulle alla observa-

9 Enligt samband (3) kommer i stéllet cyklisk arbetsloshet (som dr positiv) i en lagkonjunktur att leda till en sjunkande

loneandel (och negativ cyklisk arbetsloshet i en hogkonjunktur att leda till en stigande loneandel).
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tioner ha legat 1 narheten av en negativt lutande linje sasom 1 diagram 3. Som

framgar av diagram 4 ar detta emellertid inte fallet.

Diagram 4. Lonestegringstaktens forandring och arbetsldshet
Lonestegringstaktens forandring

Procentenheter
4 4
3
3 1989 K
2 2
! ~ 1995 !
2000
o 1990 I~ .
. ~
1988 1994 | 1993

1999\\128 .

-1 ~—_ _
2 \ ~ -2

1987 1092 1997 ™
-3 -3
-4 -4
1991

-5 -5

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Anm. Ett linjart samband har anpassats till &ren 1997-2000. Oppen arbetsldshet

) _ - . Procent
Kallor: Konjunkturinstitutet och Statistiska centralbyran.

Under perioden 1987-1991 kan man med litet god vilja se ett relativt stabilt sam-
band 1 diagrammet som tyder pa att jamviktsarbetslosheten kan ha legat runt
2 procent. Observationerna under aren 1993-1996 tyder i stillet pa en jamvikts-
arbetsloshet som ligger narmare 8 procent. En djarv tolkning av utvecklingen un-
der 19972000 skulle kunna vara att jamviktsarbetslosheten minskat igen till ca
5 procent. Om man uppskattar Ionestegringstakten for innevarande ar (2001) till
ungefar densamma som 2000, trots att den 6ppna arbetslosheten sjunkit till runt
4 procent, skulle rentav jamviktsarbetslosheten nu kunna ligga 1 narheten av den-
na lagre niva pa 4 procent.

Resonemanget ovan illustrerar behovet av en teori for vad som bestammer

jamviktsarbetslosheten. En sddan diskuteras 1 nista avsnitt.

Jamviktsarbetsloshetens bestamning

Den teori som finns om jamviktsarbetsloshe-

. . . L Teorin om jamviktsarbetsldshetens

tens bestamning utgar fran en beskrivning av ) . .
. B . . bestamning utgar fran en beskrivning
saval efterfrage- som utbudssidan pa arbets- . i .
. . av saval efterfrage- som utbudssidan
marknaden. Jimviktssysselsittningen N* be- .
. . h o pa arbetsmarknaden.

stams 1 skdrningspunkten mellan en lonesdtt-
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mingskurva och en prissattmingskurva. Detta illustreras 1 diagram 5. Jamviktsarbetslos-
heten U* beridknas som arbetskraftsutbudet (LS 1 diagrammet) minus jamviktssys-

selsattningen.

. : Lonesattningskurvan beskriver ett positivt sam-
Lonesattningskurvan beskriver ett .
B B band mellan reallén och sysselsittning. Sam-
positivt samband mellan reallén och . . .
I bandet kan hiarledas fran flera olika teoretiska
sysselsattning.

modeller av hur lonebildningen gar till. Den
kanske mest intuitiva — och relevanta ansatsen {6r den svenska arbetsmarknaden —
ar en sa kallad férhandlingsmodell, som forklarar vilka faktorer som paverkar de
kollektivavtalsbestimda l6ner som arbetsgivare och fackliga organisationer for-
handlar om. Om efterfragan pa arbetskraft 6kar (sysselsittningen blir hégre), kom-
mer de fackliga organisationerna att kunna stilla och fa igenom hogre (real)lone-

krav, eftersom medlemmarna da l6per mindre risk att bli arbetslosa.

. ; Prissattningskurvan beskriver 1 stallet ett ne-
Prissattningskurvan beskriver ett .
. . gativt samband mellan reallén och sysselsitt-
negativt samband mellan reallon och . .
_ ning. Om foretagen verkar pa en ren konkur-
sysselsattning.
rensmarknad, kan detta samband tolkas som

en vanlig efterfragekurva for arbetskraft. Om det i stallet forekommer monopolis-
tisk konkurrens, och det enskilda foretaget darmed har viss “marknadsmakt”, sa
uppkommer det negativa sambandet darfor att foretagen hojer sina vinstmargi-
naler (priser i forhallande till lI6nekostnader) nar efterfragan (sysselsattningen) ar
hog.

Jamviktsarbetslosheten ses 1 den beskrivna modellen som den niva pa arbets-
losheten vilken gor lontagarnas och foretagens léne- och prissattningsbeslut kon-
sistenta med varandra.!® Arbetslosheten 1 jamvikt méste vara sddan att bade de
som bestammer priserna och de som bestimmer loénerna accepterar den relation

mellan priser och I6ner som etableras.

- I den beskrivna modellramen kommer jam-
| modellen forklaras .
. . viktsarbetslosheten att forklaras av de faktorer
jamviktsarbetsldsheten av de faktorer ) . . .
. . som péverkar l6nesattnings- och prissattnings-
som paverkar I6nesattnings- och . .
oL (efterfrage)sambanden. Enligt vedertagen teo-
prissattningssambanden.

r1 paverkas lonesattningssambandet av exem-
pelvis sadana faktorer som arbetsloshetsforsakringens utformning och skatter. En
mer generds arbetsloshetsforsakring eller hogre inkomstkatter kan antas forstiarka
incitamenten for loneskningar och saledes forskjuta lonesiattningskurvan uppat.

Foljden blir en lagre jamviktssysselsattning och hogre jamviktsarbetsloshet. Aven de

10.Se Calmfors och Holmlund (2000) samt Bjérklund med flera (2000) for en narmare beskrivning av modellen.
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Diagram 5. En pris- och l6nesattningsmodell
Reallén

Lonesattningskurva

Prissattningskurva ——»

U \

|
|
|
|
|
|
|
:
N* N LS Sysselsattning

arbetsmarknadspolitiska atgardernas omfattning kan paverka lonesattningskurvan,
men det #r oklart i vilken riktning.!! En vanlig hypotes 4r ocksa att 16nebildnings-
sambandet paverkas av hur samordnade avtalsférhandlingarna ar (se avsnittet
?Strukturella forandringar 1 16nebildningen”).

Prissittningskurvans ldge paverkas bland annat av graden av konkurrens pa
produkt- och tjanstemarknaderna. En hogre grad av konkurrens minskar féreta-
gens mojligheter att ta ut hoga prispalage pa sina kostnader (vilket ar detsamma
som att reallonerna blir hogre vid varje given sysselsattningsniva) och forskjuter
darfor prissattningskurvan uppat. Detta verkar 1 riktning mot en hogre jamvikts-
sysselsiattning och en lagre jamviktsarbetsloshet.

Aven i dessa modeller spelar forvantningarna om prisutvecklingen en stor
roll. Man kan se det som att 16nesattningskurvan i diagram 5 visar de realloneni-
vaer som loéneforhandlarna strdvar efier att uppna vid olika sysselsittningsnivaer.
Besluten om nominella 16neskningar 1 avtalen maste emellertid grunda sig pa for-
vantningar om den framtida inflationen. Om priserna stiger ovantat, efter det att
loneavtalen slutits, kommer reallonerna att bli lagre an vad de avtalade parterna
avsett, vilket innebiar att 1onesittningskurvan forskjuts nedat. Foljden blir att sys-
selsattningen okar over jamviktsnivan (till N,) pa det sitt som illustreras i dia-

gram 5. Pa langre sikt kommer avtalsparternas forvantningar att anpassa sig till

11 A ¢na sidan kan utvidgade arbetsmarknadspolitiska atgérder skapa incitament for hogre loner dérfor att risken for
6ppen arbetsloshet minskar. A andra sidan kan en ckad omfattning av dtgiarder som forbittrar de arbetslosas kon-
kurrensférmaga bidra till att halla tillbaka l6nerna darfor att det blir mer konkurrens om de lediga jobben. Se
Calmfors med flera (2001a) fér en mer utforlig diskussion.
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de hogre priserna, vilket leder till hogre kompenserande nominella léner. Lone-
sattningskurvan forskjuts da tillbaka till jamviktsldget och sysselsattningen atergar
till N*.

. . ) De empiriska studier som gjorts av svensk 16-
De empiriska studier som gjorts av o . . N
L . nebildning har baserats pa antingen nagon
svensk lonebildning har baserats pa . . .
. o . form av forvantningsutvidgad Phillipskurva
nagon form av forvantningsutvidgad . .
L eller I6nesittningskurvor av den typ som il-
Phillipskurva eller Lo
R lustreras 1 diagram 5. Nedan redogors forst
lonesattningskurvor. . e .
for skattningar utifran en “naiv” f6rvant-

ningsutvidgad Phillipskurva. Darefter diskuteras forsok att utifran Phillipskurve-
samband identifiera hur jamviktsarbetslosheten varierat 6ver tiden. Slutligen dis-

kuteras skattningar av 16neséttningskurvor.

En "naiv” forvantningsutvidgad Phillipskurva
I en nyligen publicerad studie 1 denna tid-
skrift skattade Iriberg och Uddén Sonnegard

Lénedkningarna forklaras av

inflationsforvantningarna och N . . .

naiva” forvantningsutvidgade Phillipskurvor
alternativa arbetsmarknadsvariabler. . . .
for loneskningarna for industriarbetare éver

varierande tidsperioder fram till och med 1999.'2 Tabell 1 redovisar nagra av des-
sa skattningar. Loneokningarna forklaras av inflationsférvantningar — som antas
vara tillbakablickande — och alternativa arbetsmarknadsvariabler. Arbetslosheten
visade sig fungera daligt som ett matt pa efterfrageliget. Daremot fungerade
kvarstaende lediga platser och Konjunkturinstitutets bristmatt fér yrkesarbetare (1
industrin) forvanansvirt bra, trots att andelen rapporterade lediga platser kan for-
modas variera ganska mycket 6ver tiden och trots att bristmatten ar mycket gro-
va. Det framgar ocksd av tabellen att féregaende ars vinstandel dr en signifikant
forklaringsvariabel 1 en av de redovisade specifikationerna (ckvation (2e)). Skatt-
ningen visar att en hégre vinstandel leder till en hogre l6nestegringstakt.

I nagra av specifikationerna ar de skattade koefficienterna f6r inflationsfor-
vantningarna klart mindre dn 1. Detta indikerar att forandringar i den férvianta-
de inflationstakten inte leder till lika stora foérandringar av den nominella lone-
stegringstakten, vilket strider mot teorin. Skattningarna ger inte nagot tydligt svar
pé frigan om det skett nagra strukturella forandringar i lonebildningen. A ena
sidan dr en mojlig orsak till det laga forklaringsvirdet for skattningar dar 6ppen

arbetsloshet anvands att jamviktsarbetslosheten varierat over tiden till foljd av

12 Se Friberg och Uddén Sonnegard (2001).
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Tabell 1. Phillipskurveskattningar med alternativa specifikationer
Beroende variabel: total I6nedkningstakt for industriarbetare

Variabel Konstant ~ Andel Kvarstaende Andel Inflations-  Vinstandel Justerat  Tidsperiod

6ppet lediga platser  foretag  forvant- foregaende ar R?

arbets- i industrin som ningar

|6sa anger

industri- brist pa

kasse- yrkes-

medlem- arbetare i

mar industrin
Ekvation
(2a) 3,728** -0,095 0,728*** 0,75 1979-1999
(2b) 2,426%** 0,00035*** 0,430*** 0,66 1969-1999
(2¢) 1,684*** 0,121*** 0,424*** 0,59 1969-1999
(2e) -23,275%** 0,113*** 0,801***  0,662*** 0,70 1971-1999

Anm. Hushallens inflationsférvantningar enligt HIP-undersékningen fran Statistiska centralbyran har anvénts i ekva-
tion (2a). | ovriga specifikationer méts inflationsférvantningarna av KPl-inflationen féregaende ar. **(***) indikerar
signifikans pa 5-procentsnivan (1-procentsnivan).
Kélla: Tabell 5 i Friberg och Uddén Sonnegéard (2001).

strukturella forandringar.!3 A andra sidan

kan de stabila sambanden 1 skattningarna

En mojlig orsak till det laga

forklaringsvardet for skattningar dar

med alternativa arbetsmarknadsmatt tolkas

oppen arbetsloshet anvands ar att

som att nagra strukturella férindringar inte

jamviktsarbetslosheten varierat dver

agt rum. Olika test indikerar inte heller nag-

ra strukturella forandringar.!* Friberg och

Uddén Sonnegard drar slutsatsen att det 1

tiden till foljd av strukturella

forandringar.

huvudsak 4r de laga inflationsférvantningarna och det svaga arbetsmarknadsliget

under en stor del av 1990-talet som forklarar de ldga nominella 1oneskningarna

under denna period.

Skattningarna av en “naiv” forvintningsutvidgad Phillipskurva tycks fungera

sa val att de kanske just pa grund av sin enkelhet ar av varde f6r prognosanda-

mal." En forutsittning for att skattningarna ska vara tillforlitliga 4r emellertid att

jamviktsarbetslosheten inte varierat kraftigt under skattningsperioden. Som kon-

staterats ovan ger den enkla ansats som anvants inget uttémmande svar pa denna

fraga.

3 En annan forklaring kan naturligtvis vara att 6ppen arbetsloshet 1 sig 4r ett daligt statistiskt métt pa arbetsmark-
nadsliget. Se Sveriges riksbank (2000) for en diskussion om alternativa matt pa resursutnyttjandet pa arbetsmark-

naden.

!4 De olika stabilitetstest som gors (rekursiva skattningar, Chow’s brytpunktstest samt test av ett antal dummyvariab-

ler) indikerar inte nagra strukturella forandringar forutom att de nominella I6neskningarna var exceptionellt hbga

1975-1976. Se vidare diskussionen i avsnittet ”Strukturella férandringar i 16nebildningen”.

15 Loneckvationerna kan sedan anvindas for att gora inflationsprognoser om de kompletteras med en prisekvation

som forklarar hur léneskningarna paverkar inflationstakten. Eftersom inflationen i hog grad paverkas av import-

prisutvecklingen krivs da goda prognoser ocksa fér denna. Detta forutsitter i sin tur goda prognoser bade for

vaxelkursutvecklingen och dess genomslag pa de inhemska importpriserna, vilket kan vara nog sa problematiskt.
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Modeller med tidsvarierande
jamviktsarbetsloshet

Ett annat satt att analysera om det skett

Ett annat satt att analysera om det . . I

. . strukturella forandringar 1 l6nebildningen ar
skett strukturella forandringar i ] .
o ] L att forsoka skatta hur jamviktsarbetslosheten
lonebildningen ar att forsoka skatta . . X X

varierat 6ver tiden. Skattningarna av jim-

hur jamviktsarbetslésheten varierat .
T viktsarbetslosheten kan sedan anviandas for
over tiden.
att berakna arbetsloshetsgapet. Darefter kan

detta inkluderas som forklaringsvariabel i en férvantningsutvidgad Phillipskurva
for att forklara l16neutvecklingen. '

Det finns flera metoder for att skatta jamviktsarbetslosheten nar den varierar
over tiden. De bygger alla pa nagon form av filtreringsteknik, vilket innebar att
man forsoker rensa arbetsloshetsserier fran konjunkturella fluktuationer. En me-
tod dr modeller for sa kallade icke-observerbara komponenter. Metoden kraver
att man gor antaganden om hur den icke-observerbara komponenten (i detta fall
jamviktsarbetslosheten) ror sig slumpmissigt 6ver tiden.!” Genom att anvinda
den information man har om forandringar 1 inflationstakt, l6neskningstakt och
andra variabler som kan tinkas paverka pris- och l6nebildningen, forsoker man
sedan identifiera hur den faktiska arbetslosheten vid olika tidpunkter forhaller sig
till jamviktsarbetslosheten. I princip forsoker man saledes hitta den punkt dér
Phillipskurvesambandet mellan férandringen i I6nestegringstakten och arbetslos-
heten 1 diagram 3 skidr den horisontella axeln, det vill siga den punkt dar I6ne-
stegringstakten (inflationstakten) dr stabil.!®

Diagram 6a och 6b visar nagra skattningar av jamviktsarbetslosheten som
gjorts med olika metoder. En skattning baseras pa den metodik som Apel och
Jansson utvecklat, medan de tva andra skattningarna ar fran Richardson med fle-
ra.!? Samtliga skattningar ger en bild av en 1ag och stabil jamviktsarbetsloshet
fram till slutet av 1980-talet. Darefter steg jimviktsarbetslosheten under forsta

halften av 1990-talet for att sedan falla igen. I borjan av 1980-talet var arbetslés-

16 Dessa steg kan ocksé goras simultant i en systemmodell. Se Apel och Jansson (1999).

17 Ett vanligt antagande 4r att jamviktsarbetslosheten dr en sa kallad “random walk”, vilket betyder att firdndringen 1
varje tidsperiod dr slumpmassig. Detta kan ocksa uttryckas som att jamviktsarbetslosheten i en viss period ér lika
med jamviktsarbetslosheten perioden innan plus en ren slumpterm.

18 Sambandet mellan loneskningstaktens forandring och arbetslosheten kan omformuleras som ett samband mellan
inflationstaktens forindring och arbetsloshetsgapet. Samband (4) ger namligen Ap - Ap , = - B(U-U*) om man
antar att prisstegringstakten ér lika med loneskningstakten minus produktivitetstillvixten i varje period och att
den senare dr konstant (Ap =Aw- Aq och Aq = Aq })- En liknande ekvation fas frin samband (1) om man dar-
utover antar att den forvintade produktivitetstillviaxten och inflationsforvintningarna 4r bakatblickande och lika
med 6kningstakterna perioden innan (Aq" = Aqil och Ap" = Apﬁl).

19 Se Apel och Jansson (1999) samt Richardson med flera (2000).
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hetsgapet positivt; den faktiska arbetslosheten var hogre an jamviktsarbetsloshe-
ten. Arbetsloshetsgapet blev negativt nagon gang i mitten eller mot slutet av
1980-talet for att sedan ater bli positivt under 1990-talet. Enligt alla skattningar
skulle arbetsloshetsgapet 1 stort sett ha slutits 1999; jamviktsarbetslosheten skulle

da ha varit ungefar lika hog som den faktiska arbetslosheten.

Diagram 6a. Jamviktsarbetsloshetens utveckling enligt
Apel och Janssons metodik, kvartalsdata

Procent
10 10
8 8
6 ™ 6

PSS

/\j\/\vxw« /,\,\/_,\,\/f v

1980 1983 1986 1989 1992 1995 1998 2001

Oppen arbetsléshet —— Jamviktsarbetsldshet

Kéllor: Apel och Jansson (1999) samt Riksbanken.

Aven om jamviktsarbetslosheten utvecklats 1 ) .
o X . . Skattningarna av I6nedkningarnas
samma riktning enligt de olika skattningarna, . L. .
. . coT N kanslighet for variationer i

skiljer sig férdndringarnas storlek och dar- . .
. . arbetsléshetsgapet beror pa vilken

med skattningarna av den cykliska arbetslos- . L

. . teknik som anvants for att skatta den
heten (arbetsloshetsgapet) kraftigt at (se dia- i
. senare variabeln.
gram 6a och 6b). Detta dr uppenbarligen ett

problem néar man ska géra 16ne- och inflationsprognoser. For det forsta blir osa-
kerheten om den cykliska arbetsloshetens omfattning stor. For det andra ar det
svart att bilda sig en uppfattning om hur kiansliga l6neskningarna (inflationen) ar
for variationer 1 den cykliska arbetslésheten. Resultaten blir olika beroende pa vil-
ken teknik som anviands for att skatta arbetsloshetsgapet. Matt som visar sma va-
riationer 1 arbetsloshetsgapet under 1990-talet (och f6ljaktligen stora variationer 1
jamviktsarbetslosheten) ger som resultat att loneokningarna varit mycket kansliga
for variationer 1 den cykliska arbetslgsheten, medan matt som visar stora variatio-

ner 1 arbetsléshetsgapet (och sma variationer i jamviktsarbetslosheten) 1 stallet
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Diagram 6b. Jamviktsarbetsloshetens utveckling enligt
Richardson med flera, halvirsdata

Procent
10 10
8 8
| /\__/ °
4 A 4
- /
2 f—> 2
| | | | | | | | | | | | | | |
1980 1982 1984 1986 1988 1990 1992 1994 1996 1998
Oppen arbetsldshet —— Jamviktsarbetsléshet Jamviktsarbetsloshet
metod 1 metod 2

Anm. | medod 1 anvénds ett Kalmanfilter. | metod 2 anvands
ett multivariat Hodrick-Prescottfilter.

Kélla: Richardson med flera (2000).

kommer att ge en liten kénslighet. Detta illustreras i tabell 2, som visar skattning-
arna av sambandet mellan inflationstaktens foriandring och arbetsloshetsgapet

med de olika metoderna.

- . . . Nar det giller de olika berikningarna av
Nar det géller olika berdakningar av

N . . jamviktsarbetslosheten 1 slutet av 1990-talet
jamviktsarbetslosheten i slutet av

. , (se diagram 6a och 6b), sd verkar de komma
1990-talet sa verkar de komma till N

) till ganska likartade resultat. Enligt skattning-
ganska likartade resultat.

arna med de tva metoderna 1 Richardson

med flera lag jamviktsarbetslosheten runt 5,5-6 procent, medan den med Apel
och Janssons metodik var knappt 5 procent forsta halvaret 1999. Den faktiska ar-

betslosheten var vid samma tidpunkt ca 5,5 procent.

Tabell 2. Skattningar av sambandet mellan inflationstaktens forandring och arbetsloshetsgap

Metod 1 Richardson m.fl. Metod 2 Richardson m.fl. Apel och Jansson
d(Ap-Ap_)/d(U-U*) -0,43 -3,23 -0,026
Jamviktsarbetslosheten
forsta halvaret 1999 5,6 6,0 4,8

Kéllor: Apel och Jansson (1999), Richardson med flera (2000) samt Riksbanken.
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En orsak tll att skattningarna narmar : . N
. e . En orsak till att skattningarna ndrmar
sig varandra ar att 1one- och prisékningarna . . .

. . . . N sig varandra &r att l16ne- och
varit relativt stabila under 1990-talets sista ar. L . . .

. . . prisdkningarna varit relativt stabila

Detta tyder pa att jamviktsarbetslosheten bor o

. . under 1990-talets sista ar.

ha legat 1 nirheten av den faktiska arbetslos-

heten, eftersom jamviktsarbetslosheten ar den arbetsloshet vid vilken lonesteg-
ringstakten (inflationstakten) ar stabil. En tolkning av det faktum att l6neskning-
arna tycks ha legat kvar pa ungefir samma nivaer under 2000-2001 som tidiga-
re, samtidigt som arbetslosheten fallit ytterligare, ar dock att skattningarna foér
1990-talets sista ar varit for hoga. (Okningen av inflationstakten under 2001 skul-
le daremot kunna vara mer foérenlig med hypotesen att jaimviktsarbetslosheten nu
—1islutet av 2001 — ar hogre an den faktiska arbetslosheten. Men var tolkning ar
att prisuppgangen 1 huvudsak varit en effekt av tillfalliga prisokningar och darfor
inte siger s& mycket om jamviktsarbetslosheten.)?

Ett skal till att jamviktsarbetslosheten kan ha 6verskattats ar att sambandet
mellan foérandringen 1 l6neskningstakten (eller inflationen) och arbetsloshetsgapet
inte behover vara linjart som man brukar anta (se ekvation (4)). Anta att man ob-
serverar de kombinationer av fordndringar i lonedkningstakten och arbetsloshe-
ten som visas 1 diagram 7. Om man utgar fran att sambandet 4r linjart, sd kom-
mer man att dra slutsatsen att jamviktsarbetslosheten anges av punkten A. Det
finns dock en del som talar for att en successivt hogre arbetsloshet ger en allt
mindre dimpande effekt pa Ionebildningen. Ett sidant antagande skulle ge ett
icke-linjirt samband av det slag som visas 1 diagrammet. Den skattade jamvikts-

arbetslosheten skulle 1 sa fall 1 stillet anges av punkten B 1 diagrammet.

En nackdel med att anvinda den typ av N :
. . L En nackdel ar att metoderna inte ger
tidsseriemodeller som beskrivits ovan for prog- . . .
. . - nagon forklaring till vad som driver
nosandamal 4r att skattningarna kan skilja e .
. . .. forandringarna i
sig mycket at beroende pa vilka grundlaggan- L .
jamviktsarbetslosheten.

de (identifierande) antaganden som gors. En
annan nackdel ar att metoderna inte ger nagon férklaring till vad som driver {6r-
andringarna 1 jamviktsarbetslosheten. For mer kortsiktiga prognoser dr det natur-
ligtvis av stort viarde med en skattning av jamviktsarbetsloshetens niva 1 utgangsla-
get, eftersom denna pa kort sikt sannolikt inte 4ndras s& mycket. Men mer lang-
siktiga prognoser kriaver en uppfattning om hur jimviktsarbetslgsheten kan

komma att paverkas av olika strukturella forandringar. Detta forutsitter 1 sin tur

20 Se Riksbanken (2001).
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Diagram 7. Skattningar av jamviktsarbetslésheten och
olika funktionsformer for Phillipskurvesambandet
Lonestegringstaktens férandring

B Arbetsloshet

en bittre empirisk forstdelse av vilka faktorer som kan ha lett till variationer 1

jamviktsarbetslosheten under det gdngna decenniet.

Lonesattningskurvor

Om man vill kunna forutsaga den framtida

Om man utgar ifran att det ar . B " .
o jamviktsarbetslosheten och loneutvecklingen,
lIonebildningsprocessen som styr .
o . behovs modeller med fler forklarande variab-
jamviktsarbetsloshetens utveckling, . . . .

. . ler 4n 1 de tidsseriemodeller som redan disku-
kan det racka med att férsoka skatta .
. terats. Ett sitt ar att forsoka skatta en sa kal-
lonesattningskurvan.
lad reducerad form for arbetslosheten. Detta

innebar att arbetslosheten forklaras med hjalp av alla de faktorer som paverkar
lonesattnings- och prissattningskurvorna. Annorlunda uttryckt férsoker man be-
stamma var skdarningspunkten mellan de bada kurvorna (enligt diagram 5) ligger
och vilka faktorer som paverkar denna. Om man utgar ifran att det i huvudsak ar
lonebildningsprocessen som styr jamviktsarbetsloshetens utveckling, kan det racka
med att forsoka skatta I6nesattningskurvan. I ekvationsform brukar denna formu-

leras pa nagot av foljande satt:

w—p=g(UZ) (%)
eller
w—p-q=nhUZ), (6)
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dir w betecknar den nominella l6nenivan, p prisnivan och g produktivitetsnivan.
(Dessa variabler anges som logaritmer.) U betecknar liksom tidigare arbetsloshe-
ten och Z andra variabler, som arbetsloshetsersittning, skattesatser och arbets-
marknadspolitiska atgarder, vilka enligt teorin forvintas paverka lonen. Samban-
den innebir att man forsoker forklara reallonenivan (w — p) eller nivan pa léne-
andelen (w — p — q).

I regel skattas ekvationerna 1 sa kallad dynamisk form, dar faktorer som pa-
verkar l6neutvecklingen bade pa kort och lang sikt modelleras. Man utgar da fran
att ekvationerna (5) och (6) utgor langsiktiga samband. Pa kort sikt kan dock real-
lonen eller l6neandelen avvika fran de virden som anges av de langsiktiga sam-
banden. Over tiden sker emellertid en anpassning till de langsiktiga sambanden,
som gar snabbare ju storre avvikelsen ar. Om reallénen (w — p) 1 ekvation (6) ar
for lag 1 relation till produktiviteten (loneandelen ligger under de virden som
langsiktsambanden ger), kommer reallonetillvixten kortsiktigt — under anpass-
ningsperioden — att 6verstiga produktivitetstillvixten. Darfor brukar ekvationerna

formuleras som:

Aw-p)=X-ylw-p-gWU2], (7)
eller

Aw-p-q)=eX-6w-p-q-hU2)],, (8)

dir A betecknar forandringar 1 variablerna, X ar de kortsiktiga faktorer som pa-
verkar anpassningen, ¢ och € anger hur X péaverkar “kortsiktsdynamiken”, ¥ och
0 anger anpassningshastigheten samt hela uttrycken [w — p — g(U,Z)] , respektive
[w—p—q—hU2Z)]  ar sa kallade felkorrigeringstermer som anger hur mycket
l6nenivan eller l16neandelen i féregédende period avviker fran de langsiktiga sam-
banden. Teorin har dessvarre inte sa mycket att siga om vilka faktorer som pa-
verkar anpassningen (X-termerna) och hur anpassningen gar till. Analysen av
kortsiktsdynamiken blir darfér ganska ateoretisk; man far helt enkelt prova vilka
“rimliga” variabler som har hogst férklaringsviarde. Variabler som brukar fungera
bra ar_fordndringar av inflationstakten, av importpriser 1 forhéallande till inhemska
priser, av skatter och ibland ocksa av arbetslosheten.

Resultaten fran fyra empiriska studier av svensk 16nebildning, som anvant
data ocksa fran 1990-talet, redovisas 1 tabell 3. Skattningarna bygger pa nagot oli-
ka modellansatser, men alla utgar ifran nigon form av lénesittningskurva. I ta-
bellen har resultaten uttryckts sa att de ska vara sa jamforbara som mojligt. Den
beroende variabeln dr okningstakten for den nominella lonekostnaden, det vill saga l6n

plus arbetsgivaravgift. I tabellen anges 1 forsta hand kortsiktseffekterna (effekterna
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pa lonekostnadsokningarna samma ar). Inom parentes redovisas de langsikts-
effekter (effekterna pa real l6nekostnad eller 16neandel enligt langsiktssambanden)

som skattats. Resultaten kan sammanfattas pa foljande sitt.

) - ) I tre av studierna (undantaget dr Thomas)
| tre av studierna géller dynamisk . . .
) o . galler sa kallad dynamisk homogenitet. Detta
homogenitet, vilket innebar att en ; . .
o mnebar att 1 procentenhets hogre inflation
forandring i inflationstakten . .
. . L ocksa ger 1 procentenhets hogre okningstakt
leder till en lika stor forandring av .
. L for den nominella l6nekostnaden. Det bety-
lonekostnadsokningarna. Detta . .
. . der att de reala l16nekostnadsokningarna inte
betyder att jamviktsarbetslos- . . . .
. paverkas av en permanent ¢kning 1 inflatio-
heten ar oberoende av . .
. ) nen och att jaimviktsarbetslosheten darfor ar
inflationstakten. . .
oberoende av inflationstakten. Detta 6verens-

stimmer med den grundliggande teorin for den forvintningsutvidgade Phillips-

kurvan.

. . ) Effekterna av en forandring i produktivitets-
| tva av studierna leder en forandring . . L .
L . . tillvixten skiljer sig at mellan studierna. En-
av produktivitetstillvaxten till en lika . .
. . ligt Forslund och Kolm respektive Johansson
stor forandring av I6nekostnads- . L.
. med flera leder en f6rindring av produktivi-
okningarna. Detta betyder att . . . .
. . ) tetstillvixten till en lika stor forandring av
jamviktsarbetslosheten ar oberoende . .
L lonekostnadsokningarna. Detta innebar att
av produktivitetstillvaxten. . . . .
forandringar av produktivitetstillvixten inte

paverkar vare sig loneandelen eller jimviktsarbetslosheten. Enligt Rodseth och
Nymoen respektive Thomas slar daremot forandringar i produktivitetstillvixten
endast till viss del igenom pa lénekostnadsstegringen. Konsekvensen blir da att en
hojning av produktivitetsokningstakten leder till en hogre vinstandel pa lang sikt

och att jamviktsarbetslosheten minskar.

. . Studierna indikerar ocksa att en felkorrige-

Studierna indikerar att en . . .
L . . . ringsmekanism utloses niar reallonenivan (16-

felkorrigeringsmekanism utloses nar . .

. . neandelen) avviker fran de varden som anges

reallonenivan (Ioneandelen) avviker ) . .

i . av langsiktssambanden. Enligt Redseth och

fran de varden som anges av

.. Nymoen samt Johansson med flera kommer

langsiktssambanden.

mellan 20 och 40 procent av en siadan avvi-
kelse att elimineras varje ar (detta anges av koefficienten framfor foregaende érs
loneandel 1 tabell 3). I Forslunds och Kolms studie dr anpassningskoefficienten
hogre (-0,91). Mot detta ska vigas att lonekostnadsutvecklingen ar mer trogrorlig
1 den sistndmnda studien; om 6kningstakten for den reala lI6nekostnaden stigit un-

der foregaende ér leder det till att 6kningstakten stiger ocksa innevarande ar (med
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Tabell 3. Effekter pa den nominella Iénekostnadens forandringstakt av olika variabler enligt fyra
studier av svensk lonebildning

Rgdseth och Forslund och Johansson Thomas
Nymoen (1999)  Kolm (2000) med flera (1999) (2001)
Period 1965-1994 1961-1997 1965-1998 1975-1998
KPI-férandring 0,58 0,05
Producentprisférandring 0,42 1 1
Produktivitetsforandring 0,42 1 0,99 0,69
Férandring av inflations-
takten -0,47
Foregaende ars forandring
av produktreallén 0,43
Inkomstskatti 0,97
Arbetsgivaravgiftii 0,74 0,54
Skattekil' 0,52 (0,16) 0,48 (1,9)
Log 6ppen arbetsléshet -0,05 (-0,05) -0,06 (-0,22) -0,06 (-0,75)v
-0,03 (-0,33)
Log total arbetsléshet
(6ppen arbetsloshet plus
deltagande i Ams-atgarder) -0,03 (-0,09) -0,03 (-0,13)v
Foregéende ars I6neandel
(produktreallon eller
konsumentrealldn)vii -0,36 -0,91 -0,25 -0,08
Ams-atgarder + 0 -
Forandring av arbetsléshet 0
Arbetsldshetsersattning 0 ()viii
Stabilitet Hogre Ja Mindre kortsikts- Mindre
|6nedkningar effekt av dppen dampande
1975-1981; arbetsléshet och effekt av Gppen

alternativt lagre
|6nedkningar
1983-1990.

langsammare
anpassning till

arbetsléshet
1990-1998 éan

jamvikt 1965-1998 tidigare.

&n 1965-1990.

Anm. De rapporterade ekvationerna ar fran: Tabell 6 i Rgdseth och Nymoen (1999); Tabell 6 i Forslund
och Kolm (2000); Ekvation 5 i tabell 2.1 i Johanson med flera (1999); och Tabell 4 i Thomas (2001). Véar
tabell anger kortsiktseffekter inom ett ar. De varden som anges inom parentes &r langsiktseffekter.

i Thomas variabel ar férandringen av inkomstskatterna i forhallande till BNP.

i Variabeln mats i Rgdseths och Nymoens studie som log (1+7), dér T &r arbetsgivaravgiften som andel av
I6nen. Thomas maéter variabeln som férandringen av arbetsgivaravgifter i férhallande till 16nen.

il Variabeln mats som log (1+7T)/(1-1), dér T och t &r arbetsgivaravgift och genomsnittlig inkomstskatt i

procent av Idnen.

v Elasticiteterna avser perioden 1975-1998.
v Elasticiteterna avser perioden 1990-1998.

vi Denna skattning ar fran ekvation 6 i tabell 2.1.

Vit Variabeln ar i log-form. Rgdseth och Nymoen respektive Forslund och Kolm har foregaende ars l6neandel
som variabel. Johansson med flera har i stallet inkluderat foregdende ars produktreallén, medan Thomas
inkluderat féregaende ars konsumentreallon.

vii Denna variabel har inte inkluderats i den ekvation som rapporterats har men ar signifikant i en alternativ
specifikation (se tabell 6 i Thomas).
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koefficienten 0,43). Sammantaget blir anpassningen till jamvikt ungefar lika stark
som 1 de andra studierna pé ett &rs sikt (-0,91 + 0,43 = —0,48).2!
Studierna ger ocksa stod for att skattehoj-

Studierna ger stod for att . . .
e o ningar leder till hogre lonekostnadsokningar

skattehdjningar leder till hogre . . . .
. . . . pa kort sikt (samtliga studier) och eventuellt
lonekostnadsokningar pa kort sikt. 3 . .

. . ocksa hogre reala l6nekostnader pa lang sikt
En 6kad omfattning av .
. (Forslund och Kolm respektive Johansson
arbetsmarknadspolitiska atgarder ger . .
. . . med flera). Enligt teorin ska hogre arbetslos-
dock olika resultat i studierna. . .
hetsersattning leda till hégre loner, men bara

en av studierna (Thomas) finner stod for detta. En 6kad omfattning av arbets-
marknadspolitiska atgarder kan enligt teorin ha bade en lénehojande och en 16-
nesankande effekt. Tidigare empiriska studier har visat att ckade atgarder tycks
hoja lonenivan. Resultaten 1 de hir redovisade studierna skiljer sig mycket at.
Radseth och Nymoen respektive Johansson med flera finner l6nehojande effekter.
Forslund och Kolm finner inte nagra effekter alls pa 16nebildningen i flertalet av

sina specifikationer, medan Thomas finner I6nesiankande effekter.

Strukturella férandringar 1 l6nebildningen

Inledningsvis stillde vi fragan hur kinsliga

| skattningarna av . . .
. o e l6nevkningarna ar for forandringar 1 arbets-
lonesattningskurvor fas matt pa . .
. losheten. I skattningarna av lonesattningskur-
Iénekostnadernas kénslighet for . . .
L . . vor fas matt pa lonekostnadernas kanslighet
forandringar i arbetslosheten som . .
. . for forandringar 1 arbetslosheten som kan an-
kan anvdandas som tumregler i .
. vindas som tumregler 1 léneprognossamman-
lIoneprognossammanhang. . .
hang. Koefficienterna for arbetslosheten 1 ta-

bell 3 4r sa kallade elasticiteter. Dessa anger med hur manga procent lénekost-
nadsnivan (eller med hur manga procentenheter 16nekostnadens okningstakt) for-
andras nar arbetslosheten 6kar med 1 procent. Man far rakna om skattningarna
om man vill ange effekterna pa lonekostnadsokningarna av en férandring i ar-
betslosheten med 1 procentenhet (av arbetskraften). Om arbetslosheten minskar fran
5 procent av arbetskraften till 4 procent, innebir detta en minskning av arbetslés-
heten med 20 procent. Da stiger de nominella l6nekostnadsokningarna med 1
storleksordningen 0,6 till 1,2 procentenheter (20 x 0,03 till 20 x 0,06) enligt skatt-

ningarna i studierna.

2! Vinstandelen i Fribergs och Uddén Sonnegérds specifikation kan ocksa tolkas som en felkorrigeringsterm. I deras
studie blir skattningarna av anpassningshastigheten négot hogre 4n i de ovan diskuterade studierna som baseras
pa lonesattningskurvor (se ekvation (2e) i tabell 1).
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Motsvarande langsiktiga elasticiteter for
. Ett ofta anvant referensvarde for den
reallénen (de virden som anges inom paren- . . . B
B B . langsiktiga realloneelasticiteten ar
tes) ger ett matt pa lonernas anpassningsfor- ) )

. e . -0,1. Skattningarna uppvisar stor

maga pa lang sikt. Ett ofta anvint referens- o .
. . . spridning runt referensvérdet.
virde for den langsiktiga realloneelasticiteten

ar —0,1.22 Tidigare studier pa svenska data indikerar att realloneelasticiteten dr
hogre 1 Sverige dn 1 ménga andra linder.?® Skattningarna i tabellen uppvisar
dock stor spridning runt referensvirdet. I sdvil Thomas studie som Redseth och
Nymoens studie gors jamforelser mellan Sverige och andra lander. Thomas resul-
tat pekar pa en nagot hogre kianslighet for reallonerna 1 Sverige, medan Redseth
och Nymoen drar slutsatsen att kdnsligheten 1 Sverige ar ungefir som 1 andra lan-
der.

Det finns ockséd en diskussion om att lonekostnadsokningarna inte bara bor-
de bero pa arbetsloshetens niva utan ocksa pa dess forandring. Ett skl skulle kun-
na vara att arbetsgivarna har incitament att hoja lonerna kraftigare om sysselsétt-
ningen okar fort for att pa sa satt snabba upp rekryteringsprocessen (man brukar
tala om en sa kallad ”speed limit”). Ett annat skil kan vara att en del arbetslosa
successivt blir mindre konkurrenskraftiga pa arbetsmarknaden och diarmed ut-
6var en mindre didmpande effekt pa loneskningarna (sa kallad hysteresis). Bada
antagandena talar for att lonekostnadsokningarna — vid en given arbetsloshetsni-
va — borde vara hogre om arbetslosheten ar fallande dan om den ér stigande. Lo-
nekostnadsokningarna borde saledes bero negativt inte bara pa arbetsloshetens
niva utan ocksa pa dess férindring 1 forhéallande till foregdende period. De redo-
visade studierna ger emellertid inte nagot stéd f6r denna hypotes. Forslund och

Kolm fick rentav en positiv effekt, vilket de sjilva fann ”férvanande”.

Den andra centrala fragestallning som vi .
. o . . Enligt puckelhypotesen borde
diskuterade 1 inledningen 4r hur lonebild- . X )
. . . overgangen till forbundsvisa
ningssambanden paverkats av de forandring- . ) .
K . forhandlingar fran och med 1983 ha
ar som skett 1 forhandlingssystemet och den L .
. . . forskjutit I6nesattningskurvan uppat.
penningpolitiska regimen under 1980- och . .
. Pa motsvarande sétt borde den
1990-talen. Ett resonemang grundas pa den . ) )
. . . okade informella samordningen av
sa kallade puckelhypotesen, enligt vilken for- . S
. ldneavtalen sedan 1997 ha bidragit
bundsforhandlingar ger hogre lénekostnads- . e
. . . till en mer aterhallsam
okningar 4n forhandlingar pa saval central . .
o lIoneutveckling.
som lokal nivd.?* Tanken ar att de samhélls-

22 Se Blanchflower och Oswald (1994).
23 Se Layard med flera (1991).
2+ Se Caalmfors och Driffill (1988) eller Calmfors med flera (2001b).
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ekonomiska hiansynstagandena blir svagare nar forhandlingar fors pa féorbundsni-
va, samtidigt som de tillbakahallande marknadskrafterna inte ar sirskilt starka.
Det finns ett starkt empiriskt stod for denna hypotes 1 studier som anvander pa-
neldata, det vill siga utnyttjar bade tvirsnitts- och tidsserievariationer, for
OECD-lianderna.? Enligt puckelhypotesen borde évergangen till forbundsvisa
forhandlingar fran och med 1983 ha forskjutit l6neséttningskurvan uppat. Detta
innebar hogre lonedkningar under forutsittning att andra forhallanden ar ofor-
andrade. P4 motsvarande sitt borde den 6kade informella samordning av 16neav-
talen som kommit till stand efter det att Industrins samarbetsavtal slots 1997 ha
bidragit till mer aterhallsamhet. I samma riktning kan det senaste decenniets ten-
denser till storre mojligheter att fordela lI6neskningarna pa lokal niva ha verkat,

eftersom det kan ha dampat loneglidningen.

- En annan hypotes som framforts 1 den inter-
En annan hypotes ér att en . . . .

. o . nationella litteraturen dr att en penningpoli-
penningpolitisk regim med . . . .

e tisk regim med en sjalvstindig centralbank
sjalvstandig centralbank och L . . .
o i L och ett trovardigt inflationsmal borde frimja
trovardigt inflationsmal borde framja . 3 = o .
L o aterhallsamhet il6nebildningen.?® Det r sjilv-
aterhallsamhet i I6nebildningen. . . .
klart att lagre inflationsforvantningar medfor

lagre nominella I6nedkningar, men enligt denna hypotes borde en trovirdig infla-
tionsmalsregim ocksé leda till starkare incitament for arbetsmarknadens parter att
halla tillbaka l6neckningarna i forhallande till pris- och produktivitetsokningarna,
om arbetsmarknadens parter kan riakna med att stora loneskningar kommer att le-
da till rantehojningar fran centralbankens sida. Det finns visst stod ocksa for denna
hypotes 1 paneldatastudier for OECD-landerna. Enligt hypotesen borde f6rind-
ringen av den svenska penningpolitiska regimen under 1990-talet ha bidragit inte
bara till lagre nominella 16neskningar utan ocksa till en ligre 16neandel och en lag-

re jamviktsarbetsloshet.

X ) ) De 1 tabell 3 redovisade studierna ger emel-
De redovisade studierna ger inte L .

) lertid inte sdrskilt mycket stod fér hypoteser-
sarskilt mycket stod for hypoteserna . . .

. . na om hur férandringarna 1 férhandlingssys-

om hur férandringarna i . . .
- . temet och den penningpolitiska regimen bor-
forhandlingssystemet och den 0 I

. N . de ha paverkat lonebildningen. Forslund och
penningpolitiska regimen borde ha . B
. o Kolm finner inte alls nagra strukturella for-
paverkat l6nebildningen.

andringar 1 16nebildningsprocessen 1 sin stu-

die, som gar fram till och med 1997. Radseth och Nymoen, vars studie endast gar

% Se Calmfors (2001).
% Se Calmfors (2001) for en diskussion av hypotesen.

60

PENNING- OCH VALUTAPOLITIK 4/2001




fram till och med 1994, pekar i stillet pa en tendens till /dgre lonedkningar under
perioden 1983-1990 an under andra perioder, men de gor reservationen att det
snarare ar perioden 1975-1981 med exceptionellt hoga 16neskningar som férkla-
rar resultaten. Denna slutsats har vissa likheter med resultaten 1 den tidigare refe-
rerade studien av Friberg och Uddén Sonnegard (med data fram till och med
1999); den enda strukturella forandring 1 lonebildningen som de kunde finna var

anmirkningsvart hoga loneokningar 1975-1976.

Thomas studie, som tiacker perioden - :

. Enligt Thomas studie tycks
fram till och med 1998, 4r den som finner . L. L

. lonekostnadsokningarnas kanslighet

mest stod for strukturella férindringar av 16- L . .

for variationer i arbetslosheten ha

nebildningen. Enligt denna studie tycks l6ne- .
minskat under 1990-talet.

kostnadsokningarnas kanslighet f6r variatio-

ner 1 arbetslgsheten ha minskat under 1990-talet. Thomas tolkar detta som stod
for att forbundsvisa forhandlingar leder till mindre aterhallsamhet i l6nebildning-
en. Ett problem med den tolkningen ar emellertid att 6vergangen till férbundsvisa
forhandlingar skedde redan under 1980-talet. Resultaten 1 studien av Johansson
med flera ar mer svartolkade men liknar delvis Thomas resultat. Nar Johansson
med flera skattar sina loneekvationer for hela perioden 1965-1998 i stallet for
den kortare perioden 1965-1990 finner de namligen att lénekostnadsokningarna
ar mindre kinsliga for variationer 1 arbetslosheten och anpassar sig langsammare
till ojamvikter.?’

En faktor som kan ha paverkat resultaten 1 studierna av Thomas och Johans-
son med flera ar minskningen av inflations- och léneskningstakten under 1990-
talet. Det ar en vanlig hypotes att nominalléneckningarna blir mindre kansliga
for variationer 1 arbetslgsheten vid laga loneskningar an vid hoga darfor att det
finns sociala normer om att nominella I6ner inte kan sinkas och att alla ska ha at-

minstone vissa nominella 16neskningar.?®

Aven om det empiriska stodet for att - R

. o . Det empiriska stodet for att

strukturella forandringar paverkat lonebild- L .

. . strukturella férdndringar paverkat
ningen under 1980- och 1990-talen inte &r L

I6nebildningen under 1980- och

1990-talen &r inte sarskilt starkt,
men det finns dnda indikationer pa

sarskilt starkt, finns det saledes dnda nagra
indikationer pa forandringar i 16nebildnings-

processen. Problemet ar dock att det ar svart L .
o . L forandringar i

att relatera dessa indikationer till de forand- L
lIonebildningsprocessen.

ringar som 4gt rum i forhandlingssystemet

27 Dessa slutsatser galler enbart de kortsiktiga effekterna. Pé lang sikt 4r de reala lonckostnaderna mer kénsliga for
forandringar i arbetslosheten med den lingre skattningsperioden.
2 Se Calmfors med flera (2001b).
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och 1 den penningpolitiska regimen. Att det inte gér att finna nagot stod for att 16-
neokningarna skulle vara hogre under 1980-talet — under 1 6vrigt ofériandrade
forhéallanden — ar mest férvanande. Det dr mindre férvanande att man inte funnit
nagra indikationer pa att férandringarna 1 den penningpolitiska regimen dampat
lonekostnadsékningarna i férhallande till pris- och produktivitetsokningarna. En
mojlig forklaring ar att trovirdigheten 1 inflationsmalsregimen sannolikt etablerats
endast successivt — vilket ocksa indikeras av matt pd inflationsforvintningarnas

utveckling?® — och darfor inte hunnit ge utslag i studierna.

. N Den stora fordelen med att skatta lonesitt-
Var slutsats &r att fortsatta . ) . .

. . } ningskurvor ar att de ger en teoretisk ram for
skattningar av lonesattningskurvor ar .
. hur man ska ta hansyn till faktorer som for-
den mest lovande ansatsen for att . . .

. L andringar 1 arbetsloshetsforsiakring, skatter,

kunna forklara Ionebildningen. y . . .
forhandlingssystem och penningpolitisk re-

gim. I praktiken har dock skattningar av l6nesattningskurvor gett mycket varie-
rande resultat och det har som ovan péapekats varit svart att relatera strukturella
forandringar av lénebildningsprocessen till de institutionella forandringar som 4gt
rum. Ett skil kan ha varit att dessa institutionella forandringar delvis sammanfal-
lit i tiden. Var slutsats ar anda att fortsatta skattningar av lonesattningskurvor ar
den mest lovande ansatsen for att kunna férklara 1onebildningen av dem som vi
diskuterat. En vidareutveckling av modeller med I6nesattningskurvor och skatt-
ningar pa mer aktuella data skulle darfor vara till stor hjalp for att kunna gora 16-

neprognoser.

Sammanfattande diskussion
En god penningpolitik bygger pa tillforlitliga inflationsprognoser. Tillforlitliga in-
flationsprognoser forutsitter 1 sin tur goda prognoser for loneutvecklingen. Vir
artikel har diskuterat for- och nackdelar med olika empiriska ansatser for att for-

klara l6nebildningen.

- En forsta enkel ansats 4r att anvianda sig av
Ansatsen med en "naiv” e . . .
o . - en “naiv”’ forvintningsutvidgad Phillipskur-
forvantningsutvidgad Phillipskurva . . .
L va. Hypotesen 4ar da att inflationsférvant-
ger enkla och lattforstaeliga . N .
) L ningarna och efterfragetrycket pa arbets-
skattningar, en fordel i . .
marknaden 1 allt vasentligt bestammer I6ne-
prognossammanhang.

okningstakten. Ansatsen ger enkla och latt-

29 Arbetsgivarnas och arbetstagarnas inflationsférvantningar har pendlat mellan 1,5 och 2 procent sedan 1996. Se
Friberg och Uddén Sonnegard (2001).
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forstaeliga skattningar, vilket 4r en fordel 1 prognossammanhang. En forutsittning
for att denna ansats ska fungera vil dr emellertid att arbetsmarknadslagets effek-
ter pa lonedkningarna inte varierar 6ver tiden. Detta kan ocksd uttryckas som att
jamviktsarbetslosheten, det vill siga den arbetsloshet vid vilken lonestegrings-

och/eller inflationstakten kan hallas konstant, inte varierar kraftigt 6ver tiden.

Den andra ansatsen som vi har diskute-
. . . Den andra ansatsen anvander
rat behandlar just problemet med en tidsvarie- . . )
. . tidsseriemodeller for att direkt skatta

rande jamviktsarbetsloshet. Genom att an- . .
. . . hur jamviktsarbetslésheten

vanda tidsseriemodeller kan man direkt skat- o .
. . ) _ utvecklats dver tiden. Skattningarna

ta hur jamviktsarbetslosheten utvecklats éver i :

. . . . ar dock mycket kansliga for vilken
tiden. Skattningarna av jamviktsarbetsloshe- )
teknik som anvénds.
ten kan anvindas for att berikna arbetslos-

hetsgapet (skillnaden mellan den faktiska arbetslosheten och jamviktsarbetsloshe-
ten), vilket kan inkluderas som forklaringsvariabel i en mer sofistikerad forvant-
ningsutvidgad Phillipskurva. Problemet med de olika metoder som finns for att
skatta jamviktsarbetslosheten ar att skattningarna dr mycket kansliga for vilken
teknik som anvinds och vilka grundliggande antaganden som gors. Olika anta-
ganden ger visserligen en relativt samstammig bild av att jamviktsarbetslésheten 1
den svenska ekonomin steg under forsta hilften av 1990-talet for att sedan sjunka
mot slutet av decenniet, men skillnaderna 1 olika skattningar 4r anda betydande.
En annan svaghet i tidsseriemodellerna ar att de inte forklarar orsakerna till
variationerna 1 jimviktsarbetslosheten, vilket begransar deras anvandbarhet for

prognosandamal.

En tredje ansats 4r att skatta lonesitt- i -
. . En tredje ansats &r att skatta
ningskurvor. Dessa forsoker forklara den lang- L .
L . o b I6nesattningskurvor. | praktiken har
siktiga realloneutvecklingen utifrdn grund- L . .
. . . dock de forsok som gjorts att forklara

laggande lonebildningsteori som direkt beak- i
. . den svenska l6nebildningen gett

tar forhandlingssystemets utformning och be- .
- : skiftande resultat.

tydelsen av faktorer som skatter, arbetslos-
hetsf6rsakring, arbetsmarknadspolitiska dtgarder med mera. Denna langsiktiga
forklaringsmodell kopplas sedan thop med en kortsiktig dynamik for de nominella
l6neokningarna som forklarar hur anpassningen till langsiktig jamvikt gar till. En
teoretisk fordel med lonesattningskurvorna ar att de syftar just till att identifiera sa-
dana forandringar i l6nebildningsprocessen som kan péaverka jamviktsarbetsloshe-
ten. I praktiken har dock de forsok som gjorts att pa detta sitt forklara den svenska
l6nebildningen gett skiftande resultat. En av studierna kan inte alls pavisa nagra
strukturella férandringar. I de 6vriga studierna ar det svart att koppla thop de

strukturella forandringar 1 I6nesattningssambanden som man funnit med de insti-
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tutionella férindringar av forhandlingssystemet (6vergangen till forbundsvisa for-
handlingar 1983) och den penningpolitiska regimen (6vergangen till en inflations-
malsregim 1993) som gt rum. En intressant observation 4r dock att ett par studi-
er finner att Ionevkningarna under 1990-talet blivit mindre kinsliga for variatio-
ner 1 arbetslosheten an tidigare.

Det bor poiangteras att de skattningar av l6nesittningskurvor som gjorts 1 re-
gel inte tickt in de allra senaste aren. Det betyder att de inte beaktar eventuella
effekter av den 6kade graden av ”informell” samordning av loneférhandlingarna
som tycks ha uppkommit efter det att Industrins samarbetsavtal slots 1997 och
kodifieringen av den nya inflationsmalsregimen 1 och med att Riksbankens for-

mella oberoende stiarktes 1999.

N : : T Vir slutsats 4r att de tre ansatser for att for-

Var rekommendation blir att i forsta . . R

. klara loneutvecklingen som vi diskuterat alla

hand forsoka vidareutveckla .
. L har sitt varde och kompletterar varandra.

skattningarna av I6nesattningskurvor. . . .

Om vi ska ge nagot rad om var man ska lag-

ga ner mest utrednings- och forskningsresurser, sa blir rekommendationen att 1
forsta hand forsoka vidareutveckla skattningarna av loneséttningskurvor. Den sto-
ra fordelen med dessa fran prognossynpunkt ar att de klarare kan identifiera
strukturella férdndringar av lonebildningsprocessen som kan péaverka jamviktsar-
betslésheten. Det borde ocksd vara mojligt att 1 hogre grad “gifta ithop” dessa mo-
deller med de tidsseriemodeller som direkt forsoker skatta jamviktsarbetsloshetens

utveckling 6ver tiden.
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