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Den varsta krisen i varldsekonomin kan vara 6ver. Tecken som att sdval USA:s budgetunderskott som rantornai
EU:s krislander sjunker ger svagt hopp om framtiden.

— Man ska inte ropa hej, men man ska kanna sig ndgot mer optimistisk &n tidigare, sager Lars Calmfors, professor i
internationell ekonomi vid Stockholms universitet.

Budgetunderskottet i USA har minskat fran 1,1 biljoner till 642 miljarder dollar [1] pa ett r. Ungern rapporteras vara ute [2]
ur recessionen, pa tisdagen hojdes Greklands kreditbetyg och i flera europeiska krislander har rantorna boérjat sjunka. Det
ar nagra tecken som visar pa en viss ljusning i ekonomin.

— Man kan se en vag tillbaka till mer normala forhallanden, men den vagen ar fortfarande mycket lang, sager Lars Calmfors.

For att saga att krisen ar éver maste statsskulderna som andel av BNP borja sjunka och det rejalt, anser Lars Calmfors.
Det tar langre tid &n att minska budgetunderskotten. Arbetslésheten maste ocksa bérja minska ordentligt i krislanderna,
nagot som kan ligga 4-5 ar framat i tiden eftersom tillvaxten forst maste skjuta fart.

— Det ror sig anda i riktning mot finanspolitisk konsolidering. Budgetunderskotten &r pa vag ner. | USA har arbetslésheten
bérjat minska och det mest férvanande &r att man har sa bra tillvaxt trots budgetatstramningarna, &ven om den inte annu &r
tillréckligt hdg for att dra ner statsskulden.

| eurozonens krislander har rantorna sjunkit kraftigt det senaste aret, ett tecken pa att marknaderna litar p& Europeiska
centralbanken I6ften om att kdpa statspapper i de krisande landerna. Men laget kan snabbt komma att foréandras.

— Skulle marknaden borja tvivla pa reformerna i ltalien, eller det uppkommer nya forluster i spanska banker, kan
statsskuldrantorna stiga igen, séager Lars Calmfors.

Han ser and& positivt pa att krislanderna i Europa har bérjat sanka sina konstnader i forhallande till andra Eurolander,
framst da Tyskland. Det kommer att ge skjuts at krislandernas nettoexport och sa smaningom ge tillvaxt.

— For Irland har det dar redan hant, dar har man sankt kostnaderna kraftigt och dar syns nu en svag tillvaxt, men anda
tillvaxt. Grekland har ocksa sankt sina kostnader, Spanien och Portugal gor det, Italien &r inte dar annu.

For Sveriges del paverkas inte ekonomin drastiskt av de positiva forandringar som borjat synas.

— Nasta ar kommer férmodligen en konjunkturuppgéng. Fragan ar hur stark den blir. Troligen blir det en relativt lang men
ganska langsam uppgang, sdger Lars Calmfors.
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