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Ett land 1 konkurs — det har hander

Experterna ar dverens.
Grekland gar i konkurs.

— Det kommer vara en lang och smartsam vag tillbaka, sager Harry Flam, professor i
internationell ekonomi vid Stockholms universitet.

Tillsammans med ett par kollegor forklarar han vad som hénder vid en nationell bankrutt.
Vad krévs for att ett land ska ga i konkurs?

— Det finns ingen konkurslagstiftning for lander och inget reglerat konkursférfarande som det
gor med foretag. Men inneborden &r att man inte klarar av att betala ranta och amorteringar pa
de lan som man har, séger Lars Calmfors, professor i internationell ekonomi vid Stockholms
universitet.

Kommer Grekland ga i konkurs?

— Det kommer att bli en konkurs for Grekland. Man forklarar att man inte klarar av det har.
Da kommer fordringsagarna skriva ner sina lan, med upp till 50 procent. Det &r ungefér vad
som kravs for att Grekland ska klara det har, séger Harry Flam.

— Det ér ett ord som egentligen inte existerar nér det galler lander. Men daremot kan man bli
insolvent och inte kunna betala rantor och amorteringar, och det finns fler exempel pa. Det ar
Klart att det ar mojligt, sdger Hubert Fromlet, professor i internationell ekonomi vid
Internationella handelshégskolan i Jonkoping och Linnéuniversitetet i Kalmar.

— Man benamner samma sak pa olika satt: konkurs, statsbankrutt, skuldnedskrivning eller
omstrukturering. De kommer att tvingas till det forr eller senare, eftersom deras skuld ar 160
procent av BNP - mer &n dubbelt s& mycket som Sverige hade i statsskuld nar vi gjorde var
anpassning pa 1990-talet. Fragan ar snarare vilken tidpunkt det kommer att ske. Det EU gor
nu ar att skjuta upp det, séger Lars Calmfors.

Varfor skjuter man da upp konkursen?

— Nér Grekland inte klarar av att betala sina lan, minskar vérdet pa de fordringar som olika
banker, finansinstitut och hushall har pa grekiska staten, inte mycket varda. Ett antal grekiska
banker skulle inte klara sig, eftersom de har stora innehav av grekiska statspapper. Dessutom
drabbas tyska och franska banker hart, eftersom dven de gett 1an. Aven den europeiska
centralbanken, ECB, har kopt grekiska statspapper for att halla nere rantorna. For Greklands



del skulle det bli omajligt att lana. Fragan &r hur stor small privata langivare tar i den har
situationen. Det EU gor ar att ersatta privata lan med stédlan fran andra EU-lander, vilket
innebdr att det i slutandan blir skattebetalare i de landerna som far sta for en stor del av
kostanderna. Man fordelar alltsa om vilka som tar forlusten. Fordelen med att skjuta upp
konkursen &r att minska risken for finansiell kris nu. Nackdelen &r att eurosamarbetet far sig
en rejal torn - det kan galla EU-samarbetet i vidare mening ocksa, nar de europeiska
skattebetalarna inser hur stor del av kakan de far betala, sager Lars Calmfors.

Varfor gar Grekland i konkurs?

— | Grekland forfaller tidigare lan successivt, och grekerna har inte medel att sjélva betala
tillbaka dem. De skulle behdva lan for det, men de har inte nagon trovardighet som lantagare
och darfor blir rantorna hdga. Om de skulle tagit l1an pa 10-ariga obligationer pa tva ars sikt i
slutet av forra veckan, skulle de ha fatt betala en ranta pa nara 30 procent - det &r rantor som
ingen har rad att betala mer an ytterst tillfalligt. Men det har ar inget tillfalligt problem, sager
Lars Calmfors.

— Grekland har haft for stora underskott, redan fore den finansiella krisen 2007, som
maskerats med falsk bokforing av regeringen. Man har pa olika satt dolt underskotten. Ett
exempel ar att man genomfort finansiella transaktioner sa att man fatt in intakter fran
flygplatsen i Aten i forskott, for att tacka upp det arets underskott - till priset att man okat pa
foljande ars underskott. Det har handlat om att halla sig kvar vid makten. Man har en kultur
dar det galler att halla folk ndjda. Bland annat har man anstallt politiska anhangare i offentliga
sektorn. Det har fungerat som en betalning for politiska tjanster. Det har hant att de
"anstallda" inte ens varit pa jobbet. Dessutom har man latit hoja I6nerna i offentliga sektorn.
Det handlar om rostkop helt enkelt, séger Harry Flam.

Nar konkursen kommer - vad hander da?

— Da uppstar stora kapitalforluster nadgonstans i systemet. Det kommer i praktiken bli omgjligt
for Grekland att fortsatta lana upp. Det betyder att man maste anpassa de l6pande utgifterna -
exklusive de réantor man slipper betala - efter de skatteintakter man har, sdger Lars Calmfors.

— Forst maste landet prata med och gora dverenskommelser med langivarna. Det &r da man
kan sdga att landet har gatt i konkurs. Ett foretag kan man likvidera - man styckar upp
tillgangarna och delar upp det som aterstar mellan fordringségarna. Det kan man inte gora i ett
land, utan dér blir det forhandlingar mellan landet och fordringsagarna som forsoker fa ut sa
mycket som mojligt. Det kan ta manga ar for Grekland att komma pa banan igen. Det blir en
Iang och smartsam atergang till det normala. Med smartsam sa menar jag hog arbetsloshet och
inkomstsankningar, sdger Harry Flam.

— Da maste man hitta en rekonstruktion och skuldreducering. Man kan stracka pa loptider,
forlanga lantider och sanka rantorna. Sedan behdver de nédlan, och det far man. Man later
inte ett land som Grekland falla, séger Hubert Fromlet.

Vem tar beslutet om en konkurs?

— Det &r ingen som tar det i och med att det inte finns nagot konkursforfarande for ett land.
Det sker genom att ett land inte kan betala sina lan, och deklarerar det. Eller s gér man en



mer eller mindre frivillig 6verenskommelse med langivarna, for att langivarna eventuellt ska
kunna fa tillbaka en del av lanet, sager Lars Calmfors.

Vilka exempel finns pa lander som gatt i konkurs?

— Argentina 2001 &r ett exempel. Ryssland pa 1990-talet. Grekland har tidigare varit i
"konkurs" halva sin tid sedan de blev sjalvstandiga 1832, framfor allt pa 1800-talet och tidigt
1900-tal. Det &r alltsa inget ovanligt for Grekland ur ett historiskt perspektiv, sager Lars
Calmfors.

Varfor har man inte lart sig av historien?

— Det ar frestande for politiker ur ett kort perspektiv att slésa med statsutgifter men inte betala
med skattehdjningar. Nu &r det inte bara Grekland som har problem, &ven om man har det
varre &n manga andra. Sedan 1970-1995 ¢kade nastan alla ekonomiskt utvecklade lander sin
skuldsattning, inklusive Sveriges. | Sverige kulminerade det med en statsfinansiell kris i
borjan av 1990-talet. Det ledde till Iangtgaende reformer som innebar ett nytt finanspolitiskt
ramverk med ett antal regler for att forhindra att det skulle hindra igen. Det har man forsokt
aven i EU, med stabilitetspakten - som innebar att budgetunderskotten ska vara under 3
procent av BNP, och statskulden hogst 60 procent av BNP - men det &r regler som Grekland
brutit mot under ett stort antal ar, sager Lars Calmfors.

Hur ser det ut for Island nu?

— Island pa ratt vag, de skoter sina betalningar, men for Portugal ser det varre ut. Dar finns
risk for konkurs, sager Harry Flam.

— Lite annorlunda. Problemet var inte de officiella finanserna utan att bankerna expanderade
valdsamt, lanade upp i andra lander och lanade ut till fastigheter och bostéader i andra lander,
som tappade i varde under finanskrisen. Island & mer som Irland, som hade vélskotta
officiella finanser men banker som inte skotte sig. Staten tvingades in och rddda bankerna och
tvingades ta pa sig deras skuld, sager Lars Calmfors.

Men blir konsekvenserna desamma som for Grekland?

— Delvis desamma. Nér val offentliga sektorn sitter dar med skulderna &r det ett jatteproblem.
Men Island ar pa vég ur det hela - det har haft lattare eftersom de kunnat lata valutan falla,
vilket har underlattat for exporten. Och mgjligheterna for Irland och Spanien ar betydligt
storre. Deras statsskulder ar inte alls sa stora som Greklands och de har genomfort en del stora
reformer, sager Lars Calmfors.

Hur har euron paverkats av krisen?
— Euron har sjunkit lite i varde, men inte extremt mycket. Om euron sjunker behdver det inte
vara negativt for andra lander. Tyska exporten blir exempelvis mycket mer konkurrenskraftig.

Forluster kommer snarare av om landerna har direkta lan till Grekland, séger Lars Calmfors.

Hade Grekland klarat sig battre om de haft en egen valuta?



— Ja det skulle hjélpa till, som det gjorde i Sverige. Var valuta foll och det gav ekonomin en
skjuts framat. Samtidigt, om de skulle lamna euron sa skulle det bli en oerhort stokig process.
Alla skulder skulle behdva goras om till den inhemska valutan. Alla greker skulle ta ut sina
besparingar fran bankerna. Det skulle bli ungefar det kaos som uppstod i Argentina - man
skulle behdva frysa folks konton. Att byta valuta eller lata den falla i véarde ar ett annat satt att
inte betala sina skulder. Man sénker skuldernas realvarde genom inflation. Kort sagt finns
inga bra I6sningar pa den har situationen. Om man satt sig i den har situationen som Grekland
gjort, finns egentligen bara daliga losningar, sager Lars Calmfors.

Tjanar svenskarna pa att sta utanfor eurosamarbetet nu?

— Svart att sdga. Det skulle fora in pa for- och nackdelar med en monetar union. Men nar det
galler den har krisen skulle jag vilja pasta att det varken &r en for- eller nackdel att Sverige
inte &r med. | borjan av finanskrisen fick vi en depressierad, lagre varderad, krona, vilket satt
fart pa var export. Men nu ar kronan lite starkare till foljd av krisen i Grekland och det ar ju en
nackdel, for da blir vara exportvaror dyrare, sager Harry Flam.
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