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”Mer oordning och osakerhet vantar”

Greklands kris

Just som de europeiska ledarna lyckats sy ihop ett raddningspaket till Grekland star det klart att den grekiske
premiarministern Giorgos Papandreou vill lata folket rosta om stodatgarderna. Skulle grekerna résta nej véntar
annu storre oordning och kapitalforluster.

— Det hér innebar en lang period av stor osakerhet. Att folkomrdsta om hur man ska hantera en akut finanskris
tar for lang tid. Den stéller bara till det ytterligare, sager Lars Calmfors, professor i nationalekonomi vid
Stockholms universitet.

Né&r beskedet om folkomrdstningen blev klart reagerade varldens borsmarknader omedelbart genom att &n en
gang skicka kurserna mot botten.

I Europa pagar, enligt Lars Calmfors, ett komplicerat politiskt spel. Tyskland maste a sin sida visa upp
grekiska motprestationer som sénkta léner och pensioner for att fa stod for det stora stodpaketet hos valjarna.
Samtidigt forsoker de grekiska politikerna fa sina valjare att acceptera de mycket impopuléra atgarderna. Ingen
latt uppgift att déma av raden av valdsamma strejker och protester

Men rostar Greklands folk nej till stodatgarderna vid den aviserade folkomrdstningen i januari 2012 kan det
komma att innebéra att stodet fran EU-landerna inte betalas ut.

Far inte Grekland pengarna tvingas landet formodligen att stélla in betalningarna. Det blir da &nnu storre
skuldnedskrivningar &n man kommit 6verens om inom EU och dérmed annu storre kapitalforluster for banker
och langivare. Det forvarrar den akuta krisen.

—Det finns ingen atervando for dem. Kravet pa budgetatstramning blir anda kvar vid en betalningsinstéllelse.
Utan EU-stod och utan majligheter att lana pa kapitalmarknaderna, tvingas landet omedelbart att anpassa
utgifterna till skatteintakterna. Det innebar omedelbara krav pa atstramningar, sager Lars Calmfors.

Det ar osannolikt att grekerna skulle vélja att [amna euron. De inhemska protesterna har ju géallt
atstramningarna, inte medlemskapet i valutaunionen i sig. | och for sig skulle det kunna vara en fordel for
Grekland att lamna euron, infora en ny valuta och lata den falla i varde. Det skulle, som i Sverige 1992, 6ka
nettoexporten och ge skjuts at ekonomin. Men det skulle forvarra problemen for andra krislander:
statsskuldrantorna dar skulle stiga och bankerna skulle fa likviditetsproblem nar folk tar ut sina euro fran
banken for att flytta dem till andra lander.
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