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Fragor
 Hur mycket ska vi spara for framtida
generationer?

e Hur stor finansiell formogenhet ska den
offentliga sektorn strava efter?

* Finanspolitiken 1 den kommande
lagkonjunkturen



Olika perspektiv

1. Fordelning mellan generationer
- varje generation ska sta for sina egna
kostnader
- utjamna levnadsstandard mellan
generationer

2. Samhallsekonomisk effektivitet
- utjamning av skattesatserna over tiden
(tax smoothing)



"Tax smoothing” och offentliga utgiftsokningar
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Overskottsmalet dver tiden

Enligt regeringens hallbarhetskalkyler ska
malet galla till 2015

Darefter faller 6verskotten

Runt 2030 underskott pa runt en procent
av BNP

Syftet ar att den ackumulerade
formogenheten ska anvandas



Andra metoder

« HOjd pensionsalder
 HOgre offentliga investeringar
* Mer avgiftsfinansiering



Forsiktighetsmotiv

Andra metoder att hantera demografin ar inte pa plats

Aventyrligt att utga fran att de kommer pa plats
- aven om incitamenten till fundamentala reformer starks
om Vi ar oansvariga nu

FOr svaga offentliga finanser ar varre an for starka
Motiv for att sikta hogre &n som behovs

En del modeller: successiv offentlig formogenhets-

uppbyggnad
- avkastning anvands for successiva skattesankningar



Finanspolitiska radets kritik

e Oklart vilken vikt som tilldelas olika motiv

 Behov av battre hansynstagande till hur
den offentliga sektorns realkapitalstock
utvecklas



Den finansiella formogenhetskvotens utveckling
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Indikatorer

Historiskt genomsnitt  Den |[0pande genom-

fr o m ar 2000 snittsindikatorn
- banan for den - centrerat glidande
finansiella netto- Sjuérsgenomsnitt
formogenheten . o
J - “flodesmal”
- “stockmal”

- som inflationsmal for
- som prisnivamal for penningpolitiken
penningpolitiken



Indikatorer pa finansiellt sparande

2003 |2004 | 2005 (2006 |2007 | 2008
Faktiskt sparande | -1,2 | 06 | 20 | 2,2 | 3,5 | 2,8
Historiskt 0,7 o7 {09 |11 | 14 | 15
genomsnitt
7-arsgenomsnitt 09 |09 | 10| 14 | 18 | 21




Vilken formulering ar bast

e Det historiska genomsnittet (banan for den
offentliga sektorns formogenhet) om man
betonar fordelningen mellan generationer

e Den l6pande indikatorn om malet ar "tax
smoothing”

- temporar utgiftsminskning

- sank skattekvoten motsvarande den
permanenta minskningen av utgifterna
(motsvarande de Okade ranteintakterna)



Finanspolitiken i konjunkturnedgangen

Overtydlig illustration av vardet av
forsiktighetssparande

Empirisk evidens for att finanspolitiska
stimulanser ar mer verkningsfulla med starka
offentliga finanser an annars

Anledning till oro att manga lander som nu gar in
med bankstéd har sa svaga offentliga finanser

Begransat utrymme for normala finanspolitiska
stimulansatgéarder



Behov av ytterligare konjunkturstimulanser

Osannolikt att penningpolitik, automatiska
stimulanser och regeringens "superprogram’
ska racka

Ratt med diskretionara finanspolitiska
stimulanser | exceptionella lagen

Mer offentliga investeringar?
Temporar momssankning?

Engangstransferermg till hushall eller extra
skatterabatt med laginkomstprofil

- hojda studiemedel?



Konjunkturstimulanser och regelverket

Overskottsmalet ar ingen bindande
restriktion

Utgiftstaket kan daremot bli det

Om kraftig recession borde temporart
avsteg kunna goras

Battre utforma undantagsklausul | forvag
an att improvisera i1 akut situation



