Nationalekonomisk forskning och ekonomisk-politiskt beslutsfattande: exemplet EMU

Jag vill borja med tacka for det pris jag erhallit och som jag kdnner mycket stor tacksamhet
over. Det &r roligt att hilla den har foreldsningen — men ocksa mycket svdrare dn en normal-
foreldsning. Ekonomer vill gérna att virdet av det vi gor pd marginalen ska motsvara den
ersittning vi far. S& generdst som det Soderbergska priset ér, blir det en helt omdjlig uppgift,
men jag hoppas dndd kunna ge en intressant Gversikt dver ett aktuellt nationalekonomiskt

problemomréde.

Lat mig borja med négra allménna synpunkter. Det kan lata dverdrivet men jag tror att alla som
sysslar med forskning funderar ganska mycket 6ver om forskningen i nagon mening kan gora
vérlden bittre. Aven om forskning primirt handlar om att forstd olika fenomen, sa ir det for de
flesta forskare inte ett tillrickligt mal, utan forhoppningen ar nog att forskningen ska leda till att
méanniskor enskilt eller samféllt kan fatta battre beslut: det kan géilla medicinsk behandling av
olika sjukdomar eller 16sning av matematiska problem som sedan kan tillimpas pa olika

omraden.

Samma strivanden giller sjdlvfallet &ven nationalekonomer. Ekonomer med min forsknings-
inriktning hoppas kunna bidra till béttre ekonomisk-politiska beslut som fridmjar en hog
levnadsstandard och minskar riskerna for vilfardssdnkande konjunkturvariationer. Vilka
mdjligheter har vi da att gora det? Jag ska vilja ett exempel som jag sjilv varit djupt involverad

1, nimligen fragan om de ekonomiska konsekvenserna av ett svenskt EMU-medlemskap.

Fragan dr alltsd vad nationalekonomisk forskning kan bidra med nidr det géller att besvara
frdgan om det dr bra eller daligt for Sverige att delta 1 den europeiska valutaunionen? Jag tror

det finns fyra olika saker vi kan gora?

1. For det forsta kan vi identifiera olika tinkbara effekter av ett medlemskap.

2. For det andra kan vi forsoka dra slutsatser om storleksordningar av olika effekter pé basis av
empirisk forskning.

3. For det tredje kan vi anvinda teori som visat sig fungera i andra sammanhang for olika
modellresonemang.

4. For det fjarde kan vi peka ut omrdden dir vi mer eller mindre saknar kunskap. Det kan lata

som en lag ambitionsgrad, men ockséd det kan ménga ganger vara av stort virde eftersom



beslutsfattare felaktigt ofta tror att det finns klara forskningsresultat som stdder just den

egna positionen.

Det dr uppenbart att man helst skulle vilja dra slutsatser om olika effekter genom direkt
empirisk forskning om dem. Tyvérr dr det inte sa enkelt, eftersom valutaunioner av EMUs typ
inte kommer till stand var och varannan dag. Inférandet av en gemensam valuta for ett antal

nationalstater dr en unik handelse dér vi inte har nigra tidigare observationer.

En utvdg dr da att empiriskt studera sé likartade fenomen som mdjligt, det vill sdga strategi 2.

Men ocksa det har sina problem som jag kommer att diskutera.

En annan mojlighet &r strategi 3, det vill séga att anvédnda sig av etablerad teori och empiriska
skattningar av olika parametrar fran andra omrdden for modellberdkningar. Tyvérr dr det ocksa

forenat med méanga svérigheter.

Ett grundproblem é&r att beteendesamband som héllit under tidigare forhallanden inte ldngre
behover gilla efter en s& fundamental institutionell fordndring som att infoéra en gemensam
valuta. En del beteendesamband som vi kunnat observera kanske bara giller i det system med
en egen valuta och en egen centralbank som vi har nu. Det hir brukar bendmnas Lucaskritiken,
efter Robert Lucas som fick 1995 ars pris i ekonomisk vetenskap till Alfred Nobels minne.
Losningen dr att forsoka komma &t de riktigt ”djupa parametrar” i ekonomin som inte paverkas

av ekonomisk-politiska eller institutionella férdndringar.

Den etablerade teoriramen for att analysera deltagande i1 en valutaunion har varit den som 1999
ars ekonomipristagare Robert Mundell utvecklade: teorin for optimala valutaomraden, det vill

sdga for vilka omraden (ldnder) som bor ha en gemensam valuta.

Mundells grundliggande insikt var mycket enkel. A ena sidan ger en gemensam valuta
effektivitetsvinster. A andra sidan innebir den stabiliseringspolitiska risker att inte lingre ha en
egen penningpolitik som kan avpassas efter forhallandena i det egna landet. Om konjunktur-
utvecklingen skiljer sig kraftigt &t mellan olika delar av en valutaunion — vi brukar tala om
asymmetriska storningar — da blir den gemensamma penningpolitiken i unionen fel for de
omrdden som har en avvikande utveckling. En valutaunion kan dérfor innebédra kraftigare

konjunktursviangningar.



(Det ar visserligen sant att det i dagens vérld med fria kapitalrorelser finns storre risker for att
vaxelkurser ska rora sig pa ett destabiliserande sétt dn tidigare. Men den forskning som finns
talar 4nda for att sddana rena véxelkursstorningar i regel inte gett upphov till stora makro-
ekonomiska storningar. Ett skél kan vara att forandringar av den korta rdntan — som central-
bankerna har fullstindig kontroll 6ver — tycks ha mycket storre efterfrageeffekter dn vixel-
kursforandringar, vilket gor det mojligt for centralbankerna att kompensera oonskade viaxelkurs-

sviangningar genom rintepolitiken.)

Det hér forklarar varfor Mundells tankeram fortfarande utgér utgdngspunkten for nistan all
forskning om effekterna av att vara med i1 en valutaunion. Jag har tinkt ge nagra exempel pa

vilken forskning det kan vara frdga om.

Lat mig borja med effektivitetsvinsterna av en gemensam valuta. Den mest uppenbara vinsten ar
att man slipper véxlingskostnader — som ju &r en real resurskostnad — vid betalningar inom
euroomrddet. Héir ar det ldtt att rdkna fram att man kan gora en engéngsvinst som dock ar

ganska liten, kanske ett par tiondels procent av BNP.

Minskade véxlingskostnader bor leda till mer handel, men det kan knappast vara fraga om nagra
mer betydande effekter. Mycket viktigare bor vara att en gemensam valuta eliminerar risken for
att ovéntade valutakursrorelser mellan EMU-ldnderna i efterhand ska gora affdrer olonsamma
som i forvdg framstatt som lonsamma. Den hir valutarisken utgoér formodligen ett betydande

handelshinder.

Den hidr fragan har man forsokt studera empiriskt genom att pa historiska data undersoka
samvariationen mellan den bilaterala handeln for olika par av ldnder och ett antal forklarings-

variabler med hjilp av statistisk regressionsanalys.

I de forsta studierna studerade man hur handeln mellan ldnder med olika valutor utvecklats 6ver
tiden och inforde variabiliteten i vixelkursen som en forklaringsvariabel. Sedan drog man slut-
satser om effekten av en valutaunion genom att i den skattade ekvationen for handeln sétta
vaxelkursvariabiliteten till noll. I den forsta generationen studier kunde man inte finna nigra
effekter alls, eller mycket marginella effekter, medan senare studier har funnit effekter av

storleksordningen négra procents 6kning av handeln.



En invindning mot de hir studierna har varit att en gemensam valuta kanske ar ndgot i grunden
annorlunda dn avsaknad av valutasvingningar mellan olika existerande valutor: si linge de
olika valutorna finns kvar, sa kvarstir den potentiella risken for valutardrelser. Det &r ett argu-
ment fOr att direkt undersdka om det finns systematiska skillnader i historiska data beroende pa
om omraden haft en gemensam valuta eller inte: man kan da anvénda bade tvérsnittsdata (alltsa
undersoka skillnaderna mellan olika ldnderpar vid en och samma tidpunkt) och paneldata (alltsa

utnyttja bade tvérsnitts- och tidsserievariation).

En amerikansk ekonom — Andy Rose — har gjort uppmirksammade studier av det hir slaget
som tycks visa pa ndrmast gigantiska handelseffekter av en gemensam valuta: pa sikt en
fordubbling eller kanske tredubbling av handeln. Men det finns flera grundlaggande problem
med de hédr studierna som bland annat kollegor till mig som Torsten Persson och Harry Flam
pekat pa. Ett dr att antalet fall med omraden som haft gemensam valuta dr en mycket liten del av
alla observationer som man har. Ett relaterat problem ir att de flesta observationer av landerpar
med gemensam valuta inte dr representativa for EMU-ldnderna: det &r ofta tidigare kolonier,
mycket fattiga omraden eller smaldnder som Monaco och Vatikankanstaten och det &r osdkert

om man verkligen lyckas kontrollera for de hir egenskaperna.

Vad ir alternativet? En mojlighet &r att undersoka handeln under till exempel guldmyntfoten i
slutet av 1800-talet och borjan av 1900-talet, som var en period med mycket starka vixelkurs-
bindningar. D& hittar man kanske 50-%-iga handelsdkningar av guldmyntfoten, men det &r

aterigen svart att veta om resultaten ar representativa for EMU.

Slutligen kan man studera hur handeln utvecklats efter EMU-starten for ldnderpar déir béada
landerna gétt in i EMU och jamfora med andra landerpar. Gor man det — och kontrollerar for
andra faktorer — finner man 10-15 %-iga handelsokningar. Men ett fragetecken &r att effekterna
kommer ovéntat snabbt. Antalet tidsserieobservationer for olika ldnderpar ar ocksa litet efter-
som EMU varit igang sé kort tid, vilket okar risken for att handelsokningarna kan ha ocksa

andra orsaker.

Den hir genomgéngen illustrerar att empirisk-statistisk analys har uppenbara begransningar nar
det giller att forutsdga effekterna av ett EMU-medlemskap, dven om det idag uppenbarligen

finns mer stod for betydande handelseffekter 4n for att effekterna skulle vara obetydliga.



Lat mig med det ldmna effektivitetseffekterna och i stéllet gd oOver till frigan om hur ett

medlemsland i EMU kan hantera asymmetriska stérningar.

En central faktor hér ar hur lonebildningen fungerar. En flexibel 16nebildning kan fungera som
substitut for en egen penningpolitik vid asymmetriska storningar. Om ett enskilt EMU-land
drabbas av en konjunkturnedging, sé kan tendenser till minskad sysselsittning motverkas av att
16nerna faller i forhallande till inhemsk produktivitet och utlindska l6ner. Om det sker, s utgor

asymmetriska storningar ett betydligt mindre problem i EMU &n annars.

Déarfor ar det viktigt att analysera hur ett EMU-medlemskap kan pédverka loneflexibiliteten,
alltsd om det kan leda till att 16nerna kommer att reagera starkare pa olika stdrningar &n som ar
fallet utanfor EMU. Men det &dr svart att bygga pa tidigare empirisk 16nebildningsforskning,
eftersom inforandet av en gemensam valuta kan antas foréndra tidigare beteendesamband enligt
Lucaskritiken som jag nyss refererade och EMU hittills funnits alltfor kort tid for att vi ska

kunna dra slutsatser fran erfarenheterna i de lander som gétt med.

Som jag forut diskuterade kan det hir vara ett skél att i stillet anvinda mycket grundldggande
teori for vad som bestimmer 10neflexibiliteten 1 en ekonomi och att kombinera den med estimat

av olika ”djupa parametrar” som kan véntas vara opaverkade av ett EMU-intréde.

Ett sétt att gora analysen pd ar att utgd fran att avtalsperiodernas ldngd ér en central faktor for
hur snabbt 16nerna kan reagera pa storningar. Enligt etablerad teori bestdms Ioneavtalens lingd
av tva grundfaktorer. A ena sidan #r det en fordel for avtalsparterna med korta avtal, eftersom
det ger mdjligheter att snabbt i nya avtal anpassa Inerna till oférutsedda konjunkturforlopp. A
andra sidan har langa avtal fordelen att de minskar forhandlingskostnaderna, frimst dé risken

for arbetsmarknadskonflikter.

Utifrdn mycket enkla — men allmént anvédnda — antaganden om produktionsfunktionen, om hur
efterfragan beror pd penningpolitiken, om centralbankens agerande och om att arbetsmarknads-
parterna stravar efter att undvika stora fluktuationer i realloner och sysselséttning — kan man
hirleda teoretiska samband mellan avtalsperiodernas ldngd och konjunkturstérningarnas omfatt-

ning i en fiktiv modellekonomi. Mer omfattande konjunkturstorningar skapar dir incitament for



kortare avtalsperioder for att man snabbare ska kunna anpassa loneutvecklingen till ovéntade

hindelser.

I den hér fiktiva ekonomin kan man sedan gora kvantitativa modellberdkningar av hur ett EMU-
medlemskap kan paverka avtalsperiodernas lingd genom att utnyttja virden for centrala para-
metrar som skattats i andra sammanhang. Det dr nagot jag gjort tillsammans med en tidigare

doktorand, Asa Johansson.

Den fréga vi stéllde var i vilken grad en tendens till stérre konjunktursvéngningar till f61jd av att
den nationella penningpolitiken forsvinner i EMU kan motverkas av att avtalsperioderna blir
kortare. Svaret blir naturligtvis beroende av exakt vilka grundantaganden man gor, men nir vi
varierade antagandena visade det sig vara ett mycket robust resultat att 6kad nominalloneflexi-
bilitet bara till viss del kan motverka tendenser till stdrre variationer i sysselsittning och real-
16ner. (Den motverkande effekten uppkommer ocksa till kostnaden av mycket stora 6kningar av

variabiliteten i inflationen.)

(Vi undersokte ocksda om de hdr resultaten giller andra typer av loneflexibilitet, till exempel
mojligheter att dndra 16ner inom ramen for géllande avtal genom olika slags “contingency
clauses”, som i forvdg preciserar hur 16neutvecklingen ska paverkas av olika forlopp, till
exempel genom indexeringskonstruktioner, och kom till liknande resultat ocksa hir: namligen
att incitamenten for sddana konstruktioner blir starkare 1 EMU — vilket stimmer med att index-
konstruktioner aterinforts efter EMU-starten i l&nder som Spanien och Finland — men att ocksé

de bara kan ge begrinsade bidrag till att stabilisera sysselsittningen.

Slutsatsen blir att det dr osannolikt att ett EMU-medlemskap leder till sddana foréndringar av
16nebildningen att det skulle kunna kompensera for storre konjunktursvangningar till f6ljd av
forlusten av en egen penningpolitik. (Den hér slutsatsen far stod ocksé av annan forskning om
sociala normer, som till exempel Jonas Agell dgnat sig at i Sverige, och som belagt hur svart

det dr att 1 lgkonjunkturer astadkomma nominella 16nesdnkningar.)

Men sjilvfallet dr det hiar bara bedomningar ex ante: mer siker kunskap kan vi inte fa forrdn

EMU varit igdng sa lange att meningsfulla empiriska studier kan goras.



Detsamma géller ocksa en annan central friga i diskussionen om EMU-medlemskap, nimligen
hur det kan péverka det ekonomer kallar jamviktssysselsdttningen, det vill siga den genomsnitt-
liga sysselséttningsniva som konjunkturvariationerna sker omkring. Mundells ursprungliga teori
for optimala valutaomraden analyserade inte den frdgan, men det 4r en rimlig hypotes att en
gemensam valuta ocksd kan pédverka den langsiktiga sysselséttningsjamvikten. Det dr en
hypotes i linje med modern arbetsmarknadsforskning, som i hog grad analyserat hur olika

institutioner paverkar jamviktssysselséttningen.

I den allménpolitiska debatten har man ofta satt likhet mellan de effektivitetsvinster som ett
EMU-medlemskap kan ge och en hogre sysselsittning i genomsnitt éver konjunkturcykeln.
Men forskningen dr ganska klar over att man inte kan gora det. Daremot ér det svarare att ha en
uppfattning om i vilken riktning jimviktssysselsittningen kan paverkas. Vad vi kan gora ér én

sa linge mest att peka ut olika tankbara mekanismer.

En mekanism dr da att en gemensam valuta 0kar prisernas jamforbarhet mellan olika lidnder,
vilket bor leda till mer konkurrens. Mer exakt bor priskédnsligheten for efterfrdgan pa olika
produkter oka, vilket enligt etablerad teori ska minska foretagens prispaligg pd marginal-
kostnaderna och ocksa dka den inducerade arbetskraftsefterfragans lonekanslighet (vilket i sin

tur bor verka Ioneddmpande). Bada de hir effekterna tenderar att 6ka jaimviktssysselsittningen.

En annan mekanism har att géra med arbetsmarknadsparternas forviantningar om ekonomisk-
politiska reaktioner pa sitt agerande. Om man har en forhdllandevis samordnad 16nebildning,
som &r fallet i Sverige, maste avtalsforhandlarna tinka strategiskt och ta hiansyn till att infla-
tionsskapande 16nedkningar kommer att utlosa ridntehdjningar fran den nationella central-
bankens sida sd linge man stdr utanfor EMU. Den rédntereaktionen okar priset for hoga
16nedkningar i termer av forlorad sysselséttning — eller 6kar med andra ord arbetskraftsefter-
fragans I10neelasticitet. Som pavisats i modeller av bland andra Alex Cukierman och David
Soskice bor det stirka incitamenten for aterhallsamhet 1 16nebildningen och darfor bidra till

hogre jamviktssysselséttning.

Det hir géller sérskilt om avtalsférhandlingarna &r bara delvis samordnade, som ju ar fallet i
Sverige. Skilet &r att effekten av att via den ekonomiska politiken skapa incitament for aterhéll-
samhet 1 16nebildningen kan visas vara sirskilt stor nidr de avtalsslutande parterna varken

paverkas av starka marknadskrafter (som vid ldngtgdende decentralisering) eller av en 6nskan



att ta samhillsekonomiska hénsyn (som det finns incitament till vid en mycket langtgaende
samordning). Det hér ar resultat som ligger néra slutsatserna i John Driffills och min analys fran
1988 av ett puckelformat samband mellan graden av samordning av avtalsforhandlingarna och

l6nenivan (arbetsldsheten).

Den hér aterhéllande effekten av nationell penningpolitik forsvinner i en valutaunion, darfor att
den gemensamma centralbanken inte kommer att reagera pa 16nehdjningar i ett enskilt land. Det
tenderar att ge hogre 16nenivder och ddrmed légre jamviktssysselsittning vid ett EMU-medlem-

skap dn om vi star utanfor.

Sa dven om man bara ser pa de direkta effekterna av ett EMU-medlemskap pa pris- och 16ne-
bildningen, verkar alltsd olika mekanismer 1 olika riktning och nettoeffekten pd jimviktssys-
selsdttningen blir en dppen frdga. Men man bor ockséd analysera andra mekanismer, ndmligen
hur statsmakternas incitament for arbetsmarknadsreformer som skulle kunna 6ka jamvikts-
sysselséttningen paverkas: det skulle kunna gélla till exempel en mindre generds arbetsldshets-
forsdkring, en mer effektiv arbetsmarknadspolitik och regler som ger mindre starka incitament
att vara medlem i fackliga organisationer &n idag (vilket enligt bade teoretisk och empirisk
forskning kan véntas oka jamviktssysselsdttningen) samt kanske ocksé lagre skatter och mindre
langtgdende anstéllningsskyddslagstiftning (dven om forskningen dér ger utrymme for olika

tolkningar).

Fragan om hur ett EMU-medlemskap paverkar sannolikheten for sddana arbetsmarknads-
reformer ligger inom ramen for den del av nationalekonomin som brukar kallas politisk
ekonomi, som just analyserar de ekonomisk-politiska beslutsfattarnas incitament. I den
allmédnna debatten har det varit en vanlig uppfattning att ett EMU-medlemskap skulle stirka
incitamenten for arbetsmarknadsreformer, darfor att de skulle vara den enda metoden for ett
enskilt land att uppna lag arbetsloshet nér man forlorar mojligheten att lata sin valuta falla i

varde.

Men om vi tilldimpar grundlidggande politisk-ekonomisk analys dr den hér hypotesen lngt ifrdn
sjalvklar. En vanlig utgangspunkt i litteraturen dr att de politiskt beslutade institutionerna péa
arbetsmarknaden bestdms av en avvéigning mellan & ena sidan vinsten av att utforma dem sa att
man framjar dterhéllsamhet i 16nebildningen, och didrmed lag arbetsloshet och lag inflation, och &

andra sidan den politiska kostnaden av att halla tillbaka 16nerna for den politiska majoritet av



arbetstagare som har sidkra jobb, dem som ekonomer som Assar Lindbeck och Nils Gottfries

bendmnt insiders pa arbetsmarknaden.

En annan vanlig utgdngspunkt i forskningen om penningpolitikens politiska ekonomi ir att hog
arbetsloshet innebér en frestelse att fora en expansiv politik som leder till inflation trots att det
ar val belagt att hogre inflation inte leder till permanent lagre arbetsloshet. Det dr kirnan i den

sé kallade Barro-Gordon-modellen f6r hur en ekonomi kan fastna i en inflationsjamvikt.

Bygger vi en teoretisk modell med de hir byggstenarna, ar det létt att visa att incitamenten for
nationella arbetsmarknadsreformer &r starkare om ett land star utanfor en valutaunion dn om det
deltar. Orsaken &r helt enkelt att sddana reformer ger en dubbel vinst utanfor en valutaunion: de
sdnker jimviktsarbetslosheten och minskar ddrmed ocksd frestelsen att tilldta inflation. I en
valutaunion finns inte effekten pd inflationen, eftersom penningpolitiken da bestims av den
gemensamma centralbanken och den bara marginellt paverkas av ldgre arbetsloshet i ett enskilt

medlemsland.

Den hér slutsatsen foljer frdn teoretiska resonemang som haft ett hogt forklaringsvirde i andra
sammanhang. Samtidigt &r de teoretiska slutsatserna kansliga for exakt vilka antaganden som
man gor. Ett tekniskt antagande i Barro-Gordon-modellen &r att marginalkostnaden av arbets-
16shet &r linjar (kostnaden for en given 6kning av arbetslosheten okar linjart nir arbetslosheten
véixer). Om man 1 stéllet antar att marginalkostnaden dr konvex — vilket betyder att den 0kar
snabbare 4n om den &r linjdr, sa att man inte bara tycker sdmre om en ytterligare 6kning av
arbetslosheten nér den redan dr hog utan vdildigt mycket sdmre om en sadan 0kning (det vill
sdga att man har en mycket kraftig aversion mot riktigt daliga utfall) — innebar det att den
forvantade marginalkostnaden av en given arbetsloshetsnivd blir hogre ju mer arbetslosheten
fluktuerar. Om den fluktuerar mellan u; och u, utanfér EMU blir den £, . Om den 1 stillet

fluktuerar mellan u3 och u, 1 EMU blir den Ejp .

Om den forvintade marginalkostnaden av arbetsloshet blir hogre vid ett EMU-medlemskap till
foljd av storre konjunktursvéngningar innebér det 1 sa fall ocksd att den forvdntade vinsten av
arbetsmarknadsreformer som sinker jamviktsarbetslosheten blir storre. Det hir verkar i riktning
mot mer arbetsmarknadsreformer om ett land deltar 1 EMU &n om det stér utanfor. Risken for
storre svingningar 1 arbetslosheten vid ett EMU-medlemskap kan med andra ord innebéra ett

forsiktighetsmotiv for arbetsmarknadsreformer som minskar den jadmviktsniva for arbetslosheten
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som svingningarna sker omkring, ungefdr pd samma sitt som storre osékerhet om framtida
inkomster kan skapa ett forsiktighetsmotiv for 6kat sparande. Man skulle med andra ord bli mer

benigen till reformer i syfte att minska risken for riktigt daliga arbetsmarknadsutfall i EMU.

Vad blir slutsatsen av detta? Jo, dterigen att vi kan identifiera olika mekanismer som motverkar
varandra. Det kravs uppenbarligen empirisk forskning for att kunna dra slutsatser om netto-
effekten, men den har vi inte dnnu, atergien déarfor att EMU funnits s& kort tid och arbets-
marknadsreformer dr tidsddande processer som ger effekter forst pa sikt: den lilla empiriska

forskning som finns idag ger inte ndgra klara resultat.

Déremot kan det vara av intresse att en ganska ny doktorsavhandling i Uppsala (Henrik Jordahl
och Stefan Laséen) funnit visst empiriskt stod for de tva effekter pd incitamenten for arbets-
marknadsreformer som jag pekat pd: avhandlingen visar att de bor ge upphov till ett puckel-
format samband mellan graden av sjélvstandighet for centralbanken och jimviktsarbetslosheten
(eller ett u-format samband med omfattningen av arbetsmarknadsreformer), vilket just dr vad

forfattarna finner nir de studerar tidigare erfarenheter frn olika OECD-lénder.

Det borjar bli dags for mig att sammanfatta. Vad kan nationalekonomisk forskning ge for bidrag
till beslutsfattandet om ett svenskt EMU-medlemskap? Jag har gett ndgra exempel. Statistisk
analys kan ge viss ledning till exempel ndr det géller att bedoma ett medlemskaps effekter pa
handeln. Etablerad teori i kombination med parameterestimat fran andra sammanhang kan
utnyttjas for modellberdkningar av till exempel effekterna pa 1oneflexibiliteten i ekonomin. Sé
pa de hiar omradena tycker jag helt klart att forskningen kan bidra med beslutsunderlag, dven

om det finns betydande osdkerhet.

Didremot kan forskningen inte nu ge sérskilt mycket véigledning i fraga om effekten pa den
genomsnittliga sysselsittningsnivan 6ver konjunkturcykeln. Men ocksé det dr mycket viktig
information for den som vill bedoma hallbarheten i1 olika argument som forts fram 1 EMU-

debatten.

Sammanfattningsvis menar jag att nationalekonomisk forskning kan ge viktiga bidrag till
beslutsfattandet 1 en sadan fraga som den om EMU-medlemskap. Det géller ocksd ménga andra
aspekter dn dem jag exemplifierat med hér. Diaremot kan forskningen forstds aldrig ge nagot

vetenskapligt svar pd fragan om Sverige bor ga med i EMU eller inte. Det beror inte frimst pa
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svérigheterna att uppskatta olika effekters storlek, utan pa att varje sammanvégning av olika
effekter blir beroende av subjektiva virderingar. Kanske ar det viktigaste bidraget forskare kan
ge till ekonomisk-politiskt beslutsfattande att hjilpa till att halla isdr sadana vérderingar och
beddmningar av olika effekter. Tyvérr visar vdl erfarenheterna att det finns ett nirmast

obegrédnsat behov av att bidra med det. Tack.



