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Finlands sak ar svar

I vanliga fall har valet av valutasystem ingen storre betydelse, diremot i kritiska lagen. Finland hade haft lattare
att mota sin strukturkris om man inte gatt dver till euron.

I vanliga fall har valet av valutasystem ingen stérre betydelse, daremoti kritiska Iagen. Finland hade haft lattare att
mota sin strukturkris om man inte gatt éver till euron.

Finland och Sverige valde olika vagar i fraga om euron. Samtidigt &r bada landerna typiska exempel pa den nordiska
ekonomiska modellen med héga skatter, jamférelsevis generdsa valfardssystem och starka
arbetsmarknadsorganisationer. Det har skapat en jadmn inkomstférdelning. Ett annatinslag i modellen som
karakteriserar bade Finland och Sverige ar en arbetsmarknadspolitik som syftar till aktivering av arbetslésa och att
underlatta strukturomvandling. Oppenheten for teknologisk utveckling och att via utrikeshandeln dra nytta av
globaliseringsprocessen har ocksa varit stor. Det gor det intressant att jamfora de senaste femton arens utveckling i
de tva landerna.

Det sldende ar da likheterna i ekonomiska utfall fram till finanskrisens utbrott 2008. Decenniet fram ftill dess
praglades av betydligt snabbare produktivitets- och produktionstillvaxt (i hdg grad forknippad med den nya
informations- och kommunikationsteknologin) i bade Finland och Sverige an i jamfoérbara vasteuropeiska lander
och en successiv forbattring avarbetsmarknadslaget.

Slutsatsen avdet ar att valet av valutasystem under normala férhallanden inte spelar sa stor roll. Det ar da i stallet
andra mer fundamentala faktorer som styr den ekonomiska utvecklingen.

Valutasystemet ar daremot viktigt i krislagen. Ekonomer talar om asymmetriska stérningar: att konjunktur-
utvecklingen ibland kan skilja sig kraftigt &t mellan olika lander. Da ar det en nackdel att inte ha en egen valuta med
en vaxelkurs som kan anpassa sig till det ekonomiska lageti landet. Stdrningarna kan vara av olika slag. Det kan,
som i Irland och Spanien fére finanskrisen, vara fraga om allméanna éverhettningar med alltfér stor kreditgivning,
bostadsprisbubblor samtinflation som urholkar konkurrenskraften och darfor till slut leder till ekonomiska
kraschlandningar.

En annan typ avasymmetrisk storning ar nedgangar i viktiga produktionssektorer. Finland ar nu utsatt for just detta.
Nokias kris till foljd avatt man inte i tid féljJde med nar konkurrenterna, med Apple i spetsen, utvecklade nya
operativsystem for sina mobiltelefoner har lett till en kraftig produktionsminskning i telekomsektorn. Samtidigt har
skogsindustrin gatt tillbaka pa grund avminskad pappersanvandning i sparen avdigitaliseringen. Vidare har den
finska stalindustrin stora problem pa grund avinternationell dverkapacitet.

Foljden ar att BNP i Finland 2013 I4g mer an 4 procent under 2008 ars niva. Det kan kontrasteras mot Sverige dar
produktionsnivan 2013 i stallet var drygt 6 procent hogre an 2008. Medan den offentliga sektorns skuld i procent av
BNP legat ganska stilla runt40 procenti Sverige under de senaste aren, har den 6kat kraftigti Finland och narmar
sig nu EU:s skuldgrans pa 60 procent.

I den tidigare svenska debatten ironiserade ofta de irigaste EMU-foresprakarna éver vad de sag som 6verdriven
radsla for asymmetriska storningar. Ett vanligt skamt var att de skulle forutsatta nagoti stil med att en ny variant av
barkborr skulle tugga i sig den svenska skogen och diarmed sla ut skogsindustrin. Men den finska utvecklingen
visar att det ar hogst realistiskt att strukturkriser med stora makroekonomiska aterverkningar kan uppkommaii
ekonomier som de nordiska.

Globaliseringen har 6kat dessa risker. Finland — liksom Sverige — bygger sitt valstand pa utrikeshandel och en
alltmer langtgaende specialisering av produktionen. Detta har varit en forutsattning for den tidigare goda tillvaxten.
Men den tilltagande specialiseringen innebar ocksa storre sarbarhet for forandringar av teknologi och
konkurrensférhallanden.

| det uppkomna laget skulle det ha varit en fordel for Finland att ha haft kvar en egen valuta. Den skulle med all
sannolikhet ha fallit kraftigt i varde nar handelsbalansen férsvagades. Det skulle dels ha bromsat nedgangen i
krisbranscherna, dels ha 6katlbnsamheten i andra branscher som da lattare skulle kunna expandera. Nu maste i
stallet en kosthadsanpassning ske genom aterhallsamhetil6nebildningen, vilket kommer att ta avsevart langre tid.

Den basta forsakringen mot strukturkriser avdet slag som uppkommiti Finland ar en hég innovationstakti hela
ekonomin, sa att det finns potentiella férutsattningar for nya branscher att expandera nar andra stagnerar. Men detta
aktualiserar ett svart dilemma for sméa ekonomier som de nordiska. A ena sidan bér forsknings- och
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utvecklingsresurserna spridas brett s& att man inte "lagger alla dgg i samma korg”. Aandra sidan récker resurserna
bara till kraftfulla satsningar pa nagra fa omraden nar konkurrenskraften bygger pa att man ligger vid den
teknologiska fronten och inte pa imitation avandra.

Attkryssa mellan dessa tva poler i forsknings- och innovationspolitiken ar en svar utmaning for alla de nordiska
landerna. Problemet kommer emellertid att stallas pa sin spets i Finland under de narmaste aren. Att genomfora en
noédvandig strukturomvandling i en situation dar rantepolitik och vaxelkurs inte kan anpassas till det ekonomiska
laget blir ett svart stresstest for Finland och darmed ocksa for den nordiska modell som landet ar ett exempel pa.
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